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1.1 
� ?

What?     How? For whom?
� (Scarcity) 

“ ” “ ”

� ?

22

� …

� … (price system) 

33

� (Macroeconomics)

�

� (Microeconomics)

�

� (Applied Economics)
� Micro Macro 

44
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� Microeconomics 
Macroeconomics 

� Micro… 

� Macro… 

55

(Guis Seppi Forgionne)

� (Forecasting)
� (Market Share Analysis)
� (Demand Analysis)
� (Elasticity Analysis)
� (Marginal Productivity)
� (Cost Function)
� (Break Even Point Analysis)
� (Economies of Scale)
� (Full Cost Pricing)
� (Marginal Cost 
Pricing)
� (Price Leadership)

6

1.

(establish objectives)

2. (define the 

problem)

3. (identify 

possible alternative solutions)

4.

(evaluate alternatives and select the best)

5. (implement and monitor the decision)

77 88
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-
-
-
-
-
-
-

(optimal solution)

-
-
-
-

-
-
-

9

1. 

10

Qd

P

D
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Q =
P =

10

� (Statistics)

� (Mathematics)

� (Operation Research)

� (Investment and 

Capital Budgeting)

� (Finance)

1111

2.1 (Firm)

(Entrepreneur) 

12

3 of 75



…..

�

�

/

�

1313

�

(Cost & Benefit) 

14

TC TR

14

� (Balance Sheet)

15

� (Income Statement) 

1616

4 of 75



� (Consumer) 

� (Firm)

1717 18

/

1.
2.

1.
2.

18

1.

� (shareholders)

� (employees)

2.

� (customers)

� (creditors)

� (government)

� /

1919

1. (profit maximization)

2. (Value of the 

firm)

20

Value of the firm = � TRt-TCt
(1-i)tt=1

n

TR = 
TC = 
i = 

20
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21

•
•
•
•

21

� (sales maximization)

� (growth maximization)

�

2222

���������	
��
�����

123

��	�����
� ����������������������������� 
� �����������	
�����
�
� ������������������������� 
� �����	��������!�������	�"�����#���$��
� �����������
��������������
� %�%

224
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� 
#��&'� ���#�(�������)*!���������	������ ( �	��������"��+���
� ��	�������

� ���#�������)*!� (want)

� �,���������)*!� (purchasing power)

� #- 3 ���
1) �
������"����� (Price Demand)

2) �
������"����/�� (Income Demand)

3) �
������"������������*0�+�-0��-0��$��� (Cross Demand)

325

� �
������"����� ��4����5'�6����#��#7��8�$�� 2 �������*� ���� (P) ��	
���#�(�������)*!� (Qd)

� �9�
����� (Law of Demand) ��"���"� “���#�(�������)*!����������������!�+
�	#-���#��#7��8��������5���������$��#”

� &��������������������:�$'!� �:�����;��	�����#�(�������)*!���
� &����������������������� �:�����;��	#-�������)*!��������7�0#$'!�

4

�������	 Qd = 30 – 2P

26


���

(��
)

�
������
����

����(����)

10 10

8 14

6 18

4 22

2 26
5

Qd

P

D

��������	�� (Demand Curve)

Negative sloping

27

� �
������"����/�� ��4����5'�6����#��#7��8�$�� 2 ���
����*� ���/�� (Y) ��	���#�(�������)*!� (Qd)

� ��"���������4� 2 ��	�;�
� ���������� (normal goods)

� ���������� (inferior goods)

628
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� ��4��������-0���/��������#�(���
����)*!�$���:�����;�#-���#��#7��8�
����5�����-�����
� &�����/���7�0#$'!� ���#�(�������)*!��	

�7�0#$'!�
� &�����/������ ���#�(�������)*!��	

����

7

Qd

Y

Di

��������	�����
�������	����������

Positive sloping

���������� (normal goods)

29

� ��4��������-0���/��������#�(���
����)*!�$���:�����;�#-���#��#7��8�
����5���������$��#
� &�����/���7�0#$'!� ���#�(�������)*!��	

����
� &�����/������ ���#�(�������)*!��	

�7�0#$'!�

8

���� �!"�#$�%$	�'��
*+
,�, 
7��9�
��� 

Qd

Y

Di

��������	�����
�������	����������

Negative sloping

���������� (inferior goods)

30

� �
�����/$�� ��4����5'�6����#��#7��8�$�� 2 �������*� ���������������*0��-0
��-0��$��� (Py) ��	���#�(�������)*!��������-�����
�'0� (Qx)

� ��"���������4� 2 ��	�;�
� �������������� (substitution goods)

� ��������	������ (complementary goods)

931

� ��4��������-0#-���&
��	����������
�
#*����� ��������/�� ��"� ��*!�/�"
(x) ��	��*!�
#: (y)

� &��������*!�
#:�7�0#$'!� ���#�(�������
)*!���*!�/�"�	�7�0#$'!�

� &��������*!�
#:���� ���#�(�������
)*!���*!�/�"�	����

10

Qx

Py

Dc

��������	��������	������
�:
����

Positive sloping

32
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� ��4��������-0#-���&
��	����������
�"�#��� ��"� �&���� (x) ����!,�#�� 
(y)

� &�������!,�#���7�$'!� ���#�(���
����)*!��&�����	����

� &�������!,�#������ ���#�(�������
)*!��&�����	�7�0#$'!�

11

Qx

Py

Dc

��������	�����
�������	�������
!������

Negative sloping

33

��	�����
� ��	����������������!�����
�*����-0����������
� ���������� 
�*����
�8�����������(-�:"�$"�#-������-0����������

12

����"���

    %���������	
����
����������
��

 %���������	
����
�����
����������
��
����
���
�����
����
�� =

34

1) ���#�*�
�
"�$���
������"����� (Price Elasticity of 
Demand)

2) ���#�*�
�
"�$���
������"����/�� (Income Elasticity of 
Demand)

3) ���#�*�
�
"�$���
������"������������*0��-0��-0��$��� 
(Cross Elasticity of Demand)

13

;�
#$�#�+!����
�!"��<>�!�������"���� � +��;�+��"�%$	����������	�� (point elasticity of 

demand) �
������ (�������
�!"��������"����:�����	) (arc elasticity of demand) 
35 14

��
�'�����������"������	����	�����
��� (Ed)
 %��������	
����
����������
����
����!� x
           %��������	
����
��������!� xEd =

Ed =              �
�Qd Px

�Px Qd

"�
 P = ��������!�

Q = ����������!�#�	$&!'�(�)!�
���'�(�

� = �������	
����

36
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15

�Ed =  -150 � = -1.5
2

500-150(2)

���������������
��)������ Qd = 500 -150 Px

������ Ed  ���	���������!� x = 2 ,�#

�Qd

�Px

= �������,��
����/��(slope) = -150

37

�������-!#-���#�*�
�
"�#�� 
�*� Elastic ( |Ed | > 1) 

� �#*0������������7�0#$'!� 1% ���#�(�������)*!��	���� 1.5% (�����������
�-0#����"����������7�0#$������)

� 8
���������	������$'!����� �7��	�"����	�,��
����#�()*!�������"��#�� 
��	��	���"������� (Total Revenue: TR) $��8
����

1638

�,�
�� Q = a – bP (1)

��������#: TR = PQ (2)

� TR = P(a-bP)  = aP – bP2 (3)

��� (1) �$-���:��
#"  P =      - Q
(4)

��� (4) �� (2) TR =     Q - Q2

(5)

17

a  +
b      b

a          1
b          b

39


��������:��
�
��� (5) TR =     Q - Q2

�-0 TRMAX MR =       - Q    = 0 (6)

� Q* = (7)
��� Q* �*� ���#�($���-0�,��
�/����������#�:��
�

18

a          1
b          b
a       2
b       b 

a
2

40
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�
�������:"
�# Q = 20,000 – 1,000P

����:��
#" P = 20 – 0.001Q

���������# TR = (20 – 0.001Q)Q = 20Q – 0.001Q2


�������
�"���
����� MR = 20 – 0.002Q

�-0�������:��
� (MR = 0) � MR = 20 – 0.002Q = 0 


�*� Q = 10,000

��� Q ���#��� P      � P = 20 – 0.001(10,000) = 10

��
� �������	/�������������#�:��
��#*0�$����:"
�#/�� 10,000 �����"������
� ��
�������� 10 ���

1941 20

��
�'�����������"������	����	�����
����� (Ei)
 %���������	
����
����������
����
����!� x
                %���������	
����
��
4�!

Ei =

Ei =              �
�Q Y

�Y Q

"�
 Y = ��
4�!��
$&!'�(�

Q = ����������!�#�	$&!'�(�)!�
���'�(�

� = �������	
����

42

21

�Ei =     50 � = 0.71
10

200+50(10)

���������������
��)����
4�! Qd = 200 + 50 Y

������ Ei  ���	���
4�!��
$&!'�(� (Y) = 10 ,�#

�Qd

�Y
= �������,��
����/��(slope) = 50

���$�
�������	\,��
�]^���9#$��:�9	�� 1% \,��
�]^�+!�>�$��
������
���� 0.71%

43

� &�� Ei  ��4���� : �#*0����/��$���:�����;����-0������/� 1% �
������"���������!�
�	���-0������/�����5�����-����� (����������)
� &�� |Ei|  > 1 (relatively elastic) (���/���7�0# 1% �
������7�0# >1%) ��4�������=
>#�=?�� (luxury 

goods) ��"� ���*0����	��� ��	��@�&*��-0
�����
� &�� |Ei|  < 1 (relatively inelastic) (���/���7�0# 1% �
������7�0# < 1%) ��4��������,���4� (necessity 

goods) ��"� $������ ��)��=��
� &�� Ei  ��4��� : �#*0����/��$���:�����;����-0������/� 1% �
������"���������!��	

���-0������/�����5���������$��# (���������� ��"� ��*!�����
(;�7�0,� ��
��
$����#�������)

2244
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Elastic or Inelastic? ��	 Positive or Negative?

� &����4� positive (���#�*�
�
"���4����) ��	 elastic(�*�
�
"�#����"� 1)
� ��������	�;��-!�	��������������-0�:���"����������$�����/���:�����;� (GDP) 

� ��"&��;��	�5�6A������0,� (���/��
�*� GDP ��) �������-!�	/���������	��#��
� &����4� inelastic(������=
>#�=?��) �������	�:�������/���:� 
�*���
"#�-0#-���/���7�0#$'!���B� 

��"� ��
�
"#����-0�,�������6���
C", �����"�������� “����” ������#�*�
�
"�$���
�����#�
�����������:�����$��

� &����4� positive (���#�*�
�
"���4����) ��	 inelastic(�*�
�
"��0,���"� 1)
� ��������	���EC
������#*0��5�6A������0,� �#*0���-�������(- elastic

� &����4� Negative (���#�*�
�
"���4���)
� �#*0����/���7�0#(GDP �7�0#) �
������	�� �����������,��������*0�#�$��

2345 24

��
�'�����������"������	����	�����
�����������$� (Ec)
 %���������	
����
����������
����
����!� x
          %���������	
����
��������!���	� (Py)

Ec =

Ec =              �
�Qx Py

�Py Qx

"�
 PY = ��������!� y

Qx = ����������!� x #�	$&!'�(�)!�
���'�(�

� = �������	
����


46

25

�Ec =     -50 � =  -2
4

300-50(4)

���������������
��)��4��! Qx = 300 - 50 Py

������ Ei  ���	���������!� y (Py) = 4 ,�#

�Qd

�Py

= �������,��
����/��(slope) = -50

���$�
��������� y ��9#$��:�9	�� 1% \,��
�]^�+!9��
������
���������� x 9	 2%

47

� &�����#�*�
�
"�$���
������"������������*0���4� positive 

��4���(-�������������� (substitution goods)

� &�����#�*�
�
"�$���
������"������������*0���4� 
negative ��4���(-��������	������ (complementary 

goods)

2648
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Positive or Negative?

� �������	�����"��#*0������������*0���-0��$�����������������"��/� (�������� 

�*���	������)

Elastic or Inelastic? 
� �������	�����"��#*0��:"�$"����-0������$��������	���"�������$�����#����"

/
�

27

)���
��
      Ec = 0.9 ���
�������!�#�(
 2 ��:�����!�#��#���� 

;!�����
������!� x ���
��!�)!�
����<�	�
����
 ���>/!��
�#?��<�	�

��������!� y $&!,��"@��A�B�����'�(�����!� x �<�	��C(�)��)!�
���
49

���������	
��������

50

    ������� �*� $�������-0���-0�������E����������� (Input) �
����#���4�
������ (Output)

�`++����
\9��(input)

�
!�����
\9��

\9\9��(output)

��q#;��#�
!��
q�^�>
#$���


#$��� :
		�� 
�� :9! 

\,��
!�����
 ���7����:9!������

�����9�	 (intermediate product)

������:9!�
���
�������
��� (final goods)

�����������9�	 (intermediate product)

51

� ���������	
��
�
��������� (Form Utility)  ������
���������
�����
�
�

� ���������	
��
�
���
��� (Place Utility) ���������
�
��
��
�
�������!
"��#����������!
"��

� ���������	
��
�
�$�� (Time Utility) �����%&�����!���
�
�'��!��

� ���������	
��
�
&����� (Service Utility) (!
&���������)�(!

*�
&���+�#�
��&�$�'���$��&�� !���#�
��&��
�
����,
�����

52
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1. ���5'�6��F69-������������!����# (Traditional Theory)

        ���5'�6����#��#7��8��	
�"�������� input ����������-0 
output ��!����	�	��!���	�	�	���

2. ���5'�6��F69-�������������������������"������	����
����
���"���� (Isoquant - Isocost Theory)

53

���#
#�� =E�������������
    �������#��#7��8��	
�"���E������������"��+ 
    ��������������������!�+

Q = f (x1, x2, x3, …… xn)

�"���
C"�����
�#-�E����������� 2 ���� �*�
Q = f (K, L) 

K �*� �E�������-0 ��"� �,�������*0������
L �*� �E���������� ��"� �,���������� 

1. 
~��#��
\9��:�����	���� (Traditional Theory)

54

�E�����������������5�6A5����� ��"�/�������4� 2 ��� 
1. �E�������-0 (Fixed factors)

��4��E������������-0/#"��#��&���-0��������#�,���������� ��"���*� 
/#"�"��������	���-0��/��7�0#$'!�
�*������� ������,���4���������E�������-0 
&'��#��"��	/#"#-�����������B��# ��"� �-0��� ������ ���*0������
2. �E���������� (Variable factors)

��4��E������������-0$'!���:"����,���������� ��"���*� &��#-�������������
���-0������/� �������E�������������	�;��-!�	���-0������/����� ��"� 
���&
��� ��������������� 

55

�������������5�6A5����� ��"�/�������4� 2 �	�	 
1. ����������	�	��!� (Short run production) 

��� �E��������������-0 (/#"��#��&���-0���������#�(/�����	�	��!�) 
��	�E����������������� (���-0���������#�(/��) ��#������������

�	�����
��
B�&'� �9�"�����������������&����
2. ����������	�	��� (Long run production)

����G7�	�E������������������7-����"����-����������� (�E�����
�
��"�����-0���������#�(/�����	�	���)

�	�����
��
B�&'� �9�"�������/���"�$���

56
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����������	�	��!� �	��� �E��������������-0��	�E�����������������
��#�������������	�����
��
B�&'� �9�"�����������������&����

           Q = f (K, L)

Q = f ( L) 

K �*� �E�������-0 ��"� �,�������*0������
L �*� �E���������� ��"� �,����������

57

     ����G7�	�E������������������7-����"����-������������	�����
�
�
B�&'� �9�"�������/���"�$���

Q = f (K, L) 

K �*� �E���������� ��"� �,�������*0������
L �*� �E���������� ��"� �,����������

58

� *�*��,�$' *�*��,�-���� .��*�*��,!
/$��
���0�
1. *�*��,�$' (Total Product: TP) !'���"�*�*��,��1�!'����#�
��&

������(	
�2����.��*�
�)�
$
,/��3
2. *�*��,�-���� (Average Product: AP) !'���"�*�*��,��1�!'����

�-����,/��2����.��*�
 1 !
/$�
AP =    TP/L
AP = *�*��,�-����
TP = *�*��,�$'
  L = �)�
$
�2����.��*�


59

� *�*��,�$' *�*��,�-���� .��*�*��,!
/$��
���0�
3.     *�*��,�7��'!���*�*��,!
/$��
���0� (Marginal Product: MP) 

!'���"� *�*��,�$'���������
.���#�
MP =     TP

L
MP = *�*��,!
/$��
���0�
TP =  ���������
.������*�*��,�$'
  L =  ���������
.�������)�
$
�2����.��*�


60
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� (
���*��,���'����(	
�2����.��*�
�/$'��&�2����	
�����
���'��)�
$
����� �'���'�
���(	
�2����.��*�
�7��'�"1
����!
/$�3�
�"�����&!
"�� ������8$/�*�*��,
!
/$��
���0� (MP) ���#�
��'��/�����������3

61

�E�������-0
���*0������(K)

�E�������
���

������ (L)

������
��#
(TP)

������
�G�-0�
(AP)

������
�"��
�����
� (MP)

�"���������
($�!����
����)

1

1

1

1

1

1

1

0

1

2

3

4

5

6

0

5

14

21

24

24

21

0

5

7

7

6

4.8

3.5

0

5

9

7

3

0

-3

�

��

���

62

TP

L

  TP

  AP

  3  0   5  4

  MP

  6  2  1

X

A: inflection point

B

(L2) (L3) (L5)

I II III

����\9\9��
�� \9\9���<9#$� :9!\9\9��"����
������

63

�	�	�-0 1 : ��4��	�	�-0����,������������!���" L=0 &'� L=3 ���	�	�����"��#-���,��
�
�������G�-0� (AP) #-�"��:��
���	#-�"���"����������
�"������ (MP) )'0���4��	�	�-0 MP 

�	�7�0#$'!�/���-� 
���:������7�0#�,�����������"�/� (stage of increasing return)

�	�	�-0 2 : ��4��	�	�-0�����������!���" L=3  )'0�#-�"��-0 AP �:��
� ��&'��,�������������-0 5 
)'0���4��������������-0�,��
���������# (TP) �:��
���	������
�"������ (MP) ��"���� 
0 �"���	�	�����"�� TP �	�7�0#$'!���������-0���� (stage of diminishing return)

�	�	�-0 3 : ��4��	�	�-0��������� 5 ��$'!�/� �	�	�-!��������#�	���0#���� 
��#-������
�������7�0#$'!� ��	�"� MP �	���0#����� (stage of decreasing return)

\,�\9����
�9���
'���
\9��;�
!�!?

“
!�!
#$ 2”
64
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!�����
;���`++����
\9��
#$\,�\9�����
��\9���:
��,	���


��
��
#$�>�$��%��+����
;���̀++��\��

:�
"����
���
#$�>�$��%�� (Marginal 

Revenue Product: MRP)

���
��
#$�>�$��%��+����
;���̀++��\��

:�
"����
���
#$�>�$��%��

(Marginal Factor Cost: MFC) "
�� 

Margical Cost: MC)

=

VMP              =               MC

VMP =                 PX


~��#�������\9��^�>�>�$� (Marginal Productivity Theory)

MPX ·PY =               PX

65

� �)�!
�(!
 X= ���'�����(	
�09� .�� Y = *�*��,�����&����
� ���,���,
��(	
�09����'����/�(��"������/(
����&�!'���'����0�
� (!
 Px = �����09� .�� PY = ������&����

�B��,���>/!��N
#�	����B��#�	���

MRP  =  MFC

���� VMP = PX

����  MPX ·PY =    PX

X (�����
���$��): ��N
)

VMP

X1
0

VMPX

PX

66

     ����G7�	�E������������������7-����"����-������������	����
�
��
B�&'� �9�"�������/��������$���$���������� (Law of 

Returns to Scale)

Q = f (K, L) 

K �*� �E���������� ��"� �,�������*0������
L �*� �E���������� ��"� �,����������

67

� “��4�����8����������-0������$����������# (TP) ��$(	�-0�E�����������
�"��+���-0������/�������"����-�����”

� ���	�	��� �#*0��7�0#�E������������
������$��/�������"����-��������� 
       ���������	�	�-0 1 �	#-��/���"�$����7�0#$'!� “Increasing Returns to Scale”

68
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� (
������$ �'����7��'�2�������*��,�0�	
����
�#�(
����/$
����$��
 *�*��,(
������� 2 ��'�
*�#�
,/��
�������  !��� �����$/�  “Constant Returns to Scale”

69

� (
������$ �'����7��'�2�������*��,�0�	
����
�#�(
����/$
����$��
 *�*��,(
������� 3 ��'�
*�#�
,/��
���������  !��������$/�  “Decreasing Returns to Scale”

70

������������"���� (Isoquant Curve: Iq)

!'���"� ��

���.����/$
�����&����2�������*��, 2 	
��(
����/$
,/��3 ��
  
����/�(!
����*�*��,(
�)�
$
�����/���


K=�����
#��

L=�����
��

��

71 72
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������������$���:"�
��,�����$������ Isoquant .���(!
�!%
�"�����������
�2�������*��,	
��!
"�� �'���#�
��&�2�������*��,���	
��!
"���7��'�"1
 1 
!
/$� �������)�
$
*�*��,���#�
��&�������/����'

�/����&��$/��2�������*��,���#�
��&�7��'�"1
��'�����.�
�2�������*��,���
����#�
��/�(�
�1
 �����$/� ��,��!
/$��
��������(	
.�
��
������
��
��!$/���2�������*��, (Marginal Rate of Technical Substitution : MRTS)

73

MRTSLK =     �K

�L 

MRTSLK ���
;C
��)������
#!�
�����
���#��#����#�
�#������
�����


���$��) L �<�	� K (Marginal Rats of Technical Substitution of  L  for  K)  

�������#�	���
;C
������
��
�����
���$��) K  ���	�4�!��,�����
���$��) L  

�<�	��C(�  1  ����
  "�
#�	������$�$��)#�	4�!��,
�
�
�#������

MRTSKL =     �L

�K 

MRTSKL ���
;C
��)������
#!�
�����
���#��#����#�
�#������
�����


���$��) K �<�	� L (Marginal Rats of Technical Substitution of K for L)  

�������#�	���
;C
������
��
�����
���$��) L  ���	�4�!��,�����
���$��) K  

�<�	��C(�  1  ����
  "�
#�	������$�$��)#�	4�!��,
�
�
�#������

74

MRTSLK =     �K

�L 
Slope ��	���� Iq

K

L

Iq

A �
����
)�  �TP  '����,�����1��:�.���/$
 
�MRTS

LK   =
� K   

X   
�TP  

�L          �TP

�MRTS
LK   =

MP
L 

MP
K


��
��� MRTS
LK   =

MP
L =

� K   
=  

Slope �����

 Iq   

 MP
K

� L

75

      ��������
�������� ���  ��

���.����/$
�����&����2�������*��, 2 	
�� (

����/$
,/��3 ��
  ���*�
*��,��'���;�1�#�
�
$�,

�0
�)�
$
����$��


C  = PK K + PL L

C      =    )!�#����
$&!$��)

PK =   ���������
���$��) K

K      =   �����������
���$��) K

PL =    ���������
���$��) L

L       =   �����������
���$��) L

PK . K  =   �������
��#�	>/!'�(������
���$��) K

PL . L   =   �������
��#�	>/!'�(������
���$��) L

Slope    =      �K     =  - P L
� L            P K

C
PK

C
PL

K

L

Isocost

76
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(1) ��������>/!�����
���$��)#�	#��>�!���
)!�#��)	��#�	��� (Minimum Cost) 

"�
>�!$�$��)>��B��,#�	)!�
���

77

(2) ��������>/!�����
���$��)#�	#��>�!4�!$�$��)�&
#�	��� (Maximum Output) 

"�
>/!)!�#�����$��)��������C	


78

MRTSLK =    �K    =    MPL =      PL

�L            MPK PK


�*� �����"��
��;�7$���:����� �	��:" ( �	����-0 : 
MPL =        MPK

PL PK

Slope ��
 Isoquant  =  Slope ��
 Isocost

�
�#
#$�#�`++����
\9��:�
\�� X ������� 2 ���� 


!�����
;���`++����
\9��
#$�"��!��
#$���+!��,��
!���
#$ :
MP

K      =        
MP

K         =   ……………  =   
MP

N
P

L                       
P

K                                           
P

N 
79

����
��������
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� Explicit Cost & Implicit Cost

� Private & Social Cost

� Direct & Indirect Cost

� Incremental & Sunk Cost

� Fixed & Variable Cost

� Total Cost, Average Cost, Marginal Cost

281

� Explicit Cost !���,

�0
���&�<	� (Accounting Cost) 

!'���"�,

�0
���'�����/������ �	/
 �/�$�,�0��& �/��
��
.����
 ����&�1� ��!0
� ��>
,



382

� �"���-������ (Opportunity Cost) 


#��&'� #:��"��:��
�$�������*���-0/#"/����*�� 
��"� �:������,��������
�/������������
�
���
���# ��������/���H�	 1 ������� 
����-0�	�,�����/�I��8�����/�������-!��H�	 
500,000 ��� 
�*��,�����/�)*!�

�� �	/�������E�
���H�	 600,000 ���

� �"���-���������-0�-!��"���� 600,000 ���

483

� �/����������#'/'����&�
�"�&�<	�
� .,/���$/���>
,

�0
���*��,	
��!
"��(
���

�:��?:��,��
� �/�����������"������>
,

�0
��������� (Implicit Cost)

� �/�������������@0���� : 7�������"����
)��2�������
*��,	
��
�1
#�(	
�����	
�������
  �	/
 �/����������
������
)��!�%�'�(	
*��,���
,� ����/���&'���/����
�!�%����@0�������

)�#�*��,��
�
�	
�����
 

84
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� ���
)��2�������*��,���,
'�(	
(
���*��, �����$/�
����,

�0
 Implicit Cost �"1


�  �	/
 ���(	
.����
,�$��� .�
������
��.����
 !������
(	
�����
/�)�
����
 ���,
���(
���*��,

�  ;"��#'/'�����/�����
���#���>
�/��
�� !����/��	/�(!
��&
,�$��� .,/������'�
��� “,

�0
�/����������”

85

�����
��-0#-����"������ + ��"� �"�
���&
��� �"������� �"���"��-0��� 
�����-!�

7

)!�#��#�
�^�_`^��)�� = Explicit Cost + Implicit Cost

����4�#�
�^�_`^��)�� < ���4�#�
,�w/�

86

���/����# 650,000 ���

�� ����
��"������

����
�������$�� 200,000 ���
������*��7������ 10,000 ���
�"��!,�-�"�/=   12,000 ���
�"��J6(�   10,000 ���

�,�/������C�- 418,000 ���

�� ����
����������

������*���:������� (������) 50,000 ���
�"���"������(������) 40,000 ���

�,�/�����5�6A5����� 328,000 ���

87 9

���4�#�
�^�_`^��)��

)!�#��"�
���
�


(Implicit Cost)

)!�#�����
���


(Explicit Cost)

���4�#�
,�w/�

)!�#�����
���


(Explicit Cost)

88
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� ,

�0
���	
 (Private Cost) !'���"� �/�(	
�/����������"1

��1�!'�(
���*��, �����&�
$� Explicit & Implicit Cost

� ,

�0
����' (Social Cost) !'���"� ,

�0
���	
�$'��&
*�����&+��
��
• �	/
 �����
�/�
!�
���#
,� '�,

�0
���	
���,
���/���7�������)�

*��,���#
,� .�������
��/��A0B
����� �)�(!
�0�+�7	�$&
�

&���$�(��
�����'��2<!� ����,

�0
+��
�� (External Cost)

• ���
�1
 Social Cost = Private Cost + External Cost

1089

� .,/'�&���������*�����&+��
����>
�
�
��
• �	/
 ����)�C���'���1��*"1�.!/�!
"�� ('�,

�0
���	
�)�
$


!
"�����(	
(
���*��,) #�
�����	
�����$
#'
���#'
�����&
(��
3 �)�(!
*"1���'���&�
#�!�
1)�!$�
����$
���#'

�
��3#�


• Social Cost = Private Cost – External Benefit

1190

� ����
������� (Direct Cost) 
#��&'� ����
��-0��#��&���/���"�� ��	������  
��	�������
� ����
����&
��������� ��"� ���������K	 ����
��������*� /#� 

�K�� �- ��4����
� ����
������������� ��"� �"�����������	�����K	

� ����
�������# (Indirect Cost) 
#��&'� ����
��-0/#"��#��&���/���"����	������
�"�#-�,������"�/������������������"�	
�"�� ��4�����
��"������
�*�����
��-0
��������,������#��*0�������8-���������	��������� ��"� �"�/==L� �"���	�� 
������*���:������� �"���	���;�� �"�����"���,������� �"���*0�#������������	
�,������� ��4���� 

1291

� ����
��"���7�0# (Incremental Cost) 
#��&'� ����
��-0���-0�������������-0#-���
��������������,����������"������"��
�'0� )'0��������������-0������������ 

� ����
�
�"�������
� ��4�����
���!�
#��-0���-0������/��#*0�8
����#-������
���-0������/� 1 
�"�� ��"� �����������&���� �7�0#�-� 1 ��� �,��
�����
��7�0#$'!�
��� 100,000 ��� ��4� 200,000 ���  ����
�
�"�������
� ��"���� 100,000 ��� 

� ����
��# (Sunk Cost) 
#��&'� ����
��-0/��#-�����������)*!�/������"�����"��/��
����$'!�����  �#����6���	���-0��������8-��������
#"  ��"�"�����"�����"���-!/#"/��
���-0��/����� 

���� �
���
������
�$�	+��
���,9��� 500,000 ��
 5 ��\����� 
�	]
		�����	��
����

��
�$�	+��
;"�� �>�$��>�$��
!��
q�^�>;���
\9�� :9!�'���
�$�	�������������
��� 

100,000 ��
 �>
�!<!������
�$�	+��
�#�+!�#���
��+��
����� 500,000 – 100,000 = 400,000 

��


92
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� ����
����-0 (Fixed Cost) 
#��&'� ����
��-0/#"#-���
���-0������/���#���#�(������ ��"� �"���"������� 
�"���# �"����*0������ �"���*0�#���� ��4����

� ����
������� (Variable Cost) 
#��&'� ����
��-0#-���
���-0������/���#���#�(������ 
� &������#���	��-�����
�������#��
� &�����������	��-�����
�����������
� ��"� �"����&
��� �"������� �"�$��"� �"�
-�
"� ��4����

1493

����������	�	��!� (#-����
������������4�����
����-0)
� ����
���# (TC) 
#��&'� ����
���!�
#��-0������������ 
� ����
����-0��# (TFC) 
#��&'� ����
��-0/#"���-0������/���#

�,���������� ��"� �"���*0�#���� �"���"�������
� ����
���������# (TVC) 
#��&'� ����
��-0���-0������/�

��#�,���������� 
����
���# (TC) = ����
���������# (TVC) + ����
����-0��# 

(TFC)
1594

16

Q

Cost

0

TFC

TVC

TC

95

,

�0
�-���� (Average Cost) !'���"� ,

�0
�$',/�!
"��
!
/$�*�*��, !���

AC   = TC/Q

AFC = TFC/Q

AVC = TVC/Q

1796
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18

Q

Cost

0
AFC

AVC
AC

97

,

�0
!
/$��
���0� (Marginal Cost) !'���"� ,

�0

�$'����7��'�������7��'*�*��, 1 !
/$� !���

MC   = �TC/ � Q
= �TVC/ � Q

!��� = dTC/dQ

1998

20

Q

Cost

0

AVC
AC

MC

99

TP=Q TC TFC TVC ATC AFC AVC MC

=TFC+TVC =TC/Q = TFC/Q = TVC/Q  =�TC/�Q

0 60 60 0  -  -  -  - 

1 90 60 30      90.00      60.00      30.00 30

2 109 60 49      54.50      30.00      24.50 19

3 125 60 65      41.67      20.00      21.67 16

4 140 60 80      35.00      15.00      20.00 15

5 160 60 100      32.00      12.00      20.00 20

6 184 60 124      30.67      10.00      20.67 24

7 210 60 150      30.00    8.57      21.43 26

8 240 60 180      30.00    7.50      22.50 30

9 275 60 215      30.56    6.67      23.89 35

10 315 60 255      31.50    6.00      25.50 40

100
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���*��,(
������$ ('�,

�0
�0�	
����>
,

�0
*�
.��)

,

�0
�$' (TC) = ,

�0
*�
.���$' (TVC)

22101 23

Q

Cost

0

TC = TVC

)!�#����� (���$��)�B
B
��)

102

24

Q

Cost

0

LAC
SAC1

SAC2
SAC3

Q*

Economy of scale

103

1.*�#�
,/��
���7��'�"1
 (Increasing Returns to Scale) ;"�����
�

(!
�!%
$/�,

�0
�-�������� (Decreasing Cost) 

2. *�#�
,/��
������� (Constant Returns to Scale) ;"�����
�
(!

�!%
$/�,

�0
�-��������� (Constant Cost) 

3. *�#�
,/��
������(Decreasing Returns to Scale) ;"�����
�

(!
�!%
$/�,

�0
�-�����7��'�"1
 (Increasing Cost) 

� ;"���������������!���.��#'/���!���,/��
��+��(
���
������

25104

26 of 75



� �
����'��*�*��,������
.���#��
���� 1 ,

�0
�$'
��������
.���#��
������/�(�

� ��,� EC =

=

     = 

26

   %��)!�#�����

     %��������$�$��)

�TC     Q

     �Q      TC
.

MC

ATC 105

� �
��$�'���!�0/
���,

�0
�$' < 1 !'���"� *�#�
,/��
���7��'�"1

(*��,�7��'�"1
�
���� 1 ,

�0
�7��'�"1


���$/��
���� 1)

� �
��$�'���!�0/
���,

�0
�$' > 1 !'���"� *�#�
,/��
������
(*��,�7��'�"1
�
���� 1 ,

�0
�7��'�"1
'���$/��
���� 1)

� �
��$�'���!�0/
���,

�0
�$' = 1 !'���"� *�#�
,/��
�������
(*��,�7��'�"1
�
���� 1 ,

�0
�7��'�"1
��/���&�
���� 1)

� ,�$��/���	/
 Ec = 0.68   .���$/� ,

�0
�7��'	
��$/�����7��'���*�*��,
.���$/���>
*�#�
,/��
���7��'�"1
 !��� economy of scale *�
&��!��
��'����7��'������0
#�
!��������
�����*��,#�


106

� �0��0
'�0
 :  TR = TC

28

Q

Revenue, Cost

0

TR

TC

TFC

break-even point

Q*

107

����0��0
'�0
 TR   = TC

PxQ = TVC +TFC

PxQ  = (AVCxQ) + TFC

Q(P-AVC) = TFC

Q = TFC/(P-AVC)

��� P-AVC = �)�#��/$
���
,/�!
/$� (Contribution margin per 

unit)

Q =  (TFC + �)�#���E�!'��) /(P-AVC)

108
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30

Break –even Point

(in sales Bath)
=     ���
���	
#$
��

    CM Ratio

]�� ���
��'��
�������� (CM 

Ratio) 

=     �'��
�����������"����

            
���������"����

109

���/��������$�� XXX


�� �"�����"��������,�������� XXX

�"�����"�������$����	���
�� XXX

�"���*0�#���� XXX

�,�/�������,�������� (EBIT 
�*� ¶    ) XXX


�� �����-!��"�� XXX

�,�/��"��
��;�6- XXX


�� ;�6- XXX

�,�/��
�8� XXX

110

���/��������$�� XXX


�� ����
���������# XXX

�,�/��"������ (CM : Contribute Margin) XXX


�� ����
����-0 XXX

�,�/��������,�������� (EBIT 
�*� ¶    ) XXX


�� �����-!��"�� XXX

�,�/��"��
��;�6- XXX


�� ;�6- XXX

�,�/��
�8� XXX

111

� �,�/��"������ #����"� ����
����-0 … 8
����#-
�,�/�

� �,�/��"������ ������"� ����
����-0 … 8
����
$���
�

� �,�/��"������ ��"���� ����
����-0 … 8
�����
�#
�
� 
�*� �,�/��������,�������� (EBIT) 
����#-�"���"����5:��� ( ���#�($���-0
�
��
�#�
���!�

33

112
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�,�
�� TFC = 50,000 , AVC = 14 , P = 24

1.8
�������$���������,������"����'��	�
�#�
�
2.&��8
�����������/���,�/� 20,000 ��� �	����$��������

��"���

1. � +������
�� Q = TFC/(P-AVC)

= 50,000/(24-14) = 5,000 "����

2. +�� Q =  TFC + �'��
����"���/(P-AVC)

= (50,000 + 20,000) /(24-14) = 7,000 "����
113 35

Q

Revenue, Cost

0

TR

TC

TFC

break-even point

5,000 7,000

TR-TC = 20,000

114

� ����$���"�
�"��$���������	���-0��#� )'0�������N������������)*!�
��������4��,����#�� �	�"����
��:�$���������������
�����:����$����
/��

� ����
�������#-�"����-0��#�  )'0�������N������#*0�#-���$��������/����
���#�(�-0#��$'!� �:�����#���������������,�����-0�7�0#$'!� �,��
�����#-���
��������-0#��$'!� ��	#-����"���"��"������������,����#��$'!����� �,�
�
�����
�������#��$'!�

� ����
����-0/#"���-0��������#���#�(������
�*����#�($�� )'0�����
�
���-0�	���-0�7-����"�	������#�(�������	���
�'0���"���!� �#*0��������
�	�����!����� ����
����-0�	#-�"�#��$'!�����

� ���#�($�� ( �
��
�#�
��	���-0������/��B�"��#*0� ����$���"�
�"�� 
����
����-0 
�*�����
��������"�
�"�� #-������-0������

36115 37116
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� $���������	�������������
����-0
�*�$���������	�������,�������� 
(degree of operating leverage : DOL ) !'���"� �
����������������
.���(
*�
�)�#���
��>
*�������������
.����)�
$
���!������'�����#��
���� 1 

� ���#�	?���������� DOL �&
���
���?��������B��, leverage #�	�&
�C(� 'C	
���

����	
����
>���������
�B��$�)�����4�#�	?�����4�!��,����C(��#����(�

DOL =        ���
��������
��9#$��:�9	��	�'��


       ���
��������
��9#$��:�9	��	�
�������

EBIT2-EBIT1

EBIT1

Q2- Q1

Q1

X 100

X 100

=

117

� DOL ��������	���!
"��$/� �$�'���!�0/
������������&���
�)��
�
������'�,/�*��)�#� (Operating Leverage Elasticity of 

Profits) �
�����������)�
$� DOL (
��,�
�1#�

)�.
$���
������$���$�'���!�0/
����0�����'�(	
 

39118

� �
��)�#��/$
���
'���$/�,

�0
�����.�
$ .���$/�@0����'��)�#� 
!'���"�@0����'��$�'������

���� !������
��!
"��.���$/�@0����
'����(	
��
���7��#�
'�������@�+�7 ;"�������$/� Favorable 

Operating Leverage 

� (
���,����
�
�' �
��)�#��/$
���


���$/�,

�0
�����.�
$ 
@0����'��$�'������'�� @0����'����(	
��
���7����/��#'/'�
������@�+�7 !��� �����$/� Unfavorable Operating Leverage 

40119

�������	   
��
�� A  ������ ��������������	������������������	 � ��	���

���# �
#"
���#�($�� (
�"��) 1,000 1,500
���$�� 20,000 30,000
����
����-0 6,000 6,000
����
������� 10,000 15,000
EBIT 4,000 9,000

�)�!
�(!
 ���������
�
�!
/$��� 20 &��
,

�0
*�
.��!
/$��� 10 &��

�
���
���	��
��9#$��:�9	�
������
���+�� 1,000 "���� ���� 1,500 "���� 

�
��  1. ��������
��!�#�� 

2.  DOL � �B��,$�$��) = 1,000 ����


3 . DOL � �B��,$�$��)  = 1,500 ����

120
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� 1. ���'������0
'�0

Q   = TFC/(P-AVC)

= 6,000 /(20-10) 

= 600 !
/$�

DOL =        ���
��������
��9#$��:�9	��	�'��


       ���
��������
��9#$��:�9	��	�
�������

EBIT2-EBIT1

EBIT1

Q2- Q1

Q1

X 100

X 100

=

DOL =

EBIT2-EBIT1

EBIT1

Q2- Q1

Q1

X 100

X 100

9000 - 4000

4000

1500 - 1000
1000

X 100

X 100

= =    2.5 �
��

� DOL � �B��,$�$��) = 1,000 ����


121

� &�����#�($���7�0#$'!� 1 % �,��
� EBIT �7�0#$'!� = 2.5 ��"� x 1 % = 2.5%

� &�����#�($���7�0#$'!� 10% �,��
� EBIT �7�0#$'!� = 2.5 ��"� x 1 % = 25%

 �����������$��# 
� &�����#�($������ 1%  �,��
� EBIT ���� = 2.5 ��"� x 1 % = 2.5% 

�  &�����#�($������ 10%  �,��
� EBIT ���� = 2.5 ��"� x 1 % = 25%

122

������������"���-0 3 ��#��&
��"� DOL ��	 EBIT ( �	����������"��+ /����#
���������-!

Q DOL EBIT = Q(P-AVC)-TFC

(1) 200 -0.5 -4,000

(2) 400 -2 -2,000

(3) 600 /#"��#��&
��"�/��(Infinity) 0

(4) 1,000 2.5 4,000

(5) 1,500 1.67 9,000

+������
��

��#$�	��������

Q=200

��#$�	�������� 

Q=1000

123

� �,�
����"� DOL ��#��&��
�/������-!
� �"� DOL �-0#-�"���4���� �����"�8
����#-�,�/� ��	 �"� DOL �-0#-�"���4��� 

�����"�8
����$���
�
� �"� DOL ��0��:� �����"� �������#��-0��������,�����8
�����:� �7��	�"�#-

���#�"��/
�$���,�/����������-0���������#�($��$��8
���� 
��"���*� &��8
����#-������-0���������#�($�� �	�,��
�#-���"����
���-0�������,�/�#����"���!�

� �"� DOL ����������$��0�#�� �����"�������#-���#��-0���"����$���
�
�0,�
�*�8
����$���
�������"��#*0���-������"� DOL ����������$����

� �"� DOL ��4���������$���� �����"�������#-���#��-0���"����$���
�
�0,�
�*�8
����#-�,�/�#����"��#*0���-���������"� DOL ��4���������$#��

� �"� DOL �-0/#"��#��&
��"�/�� (Infinity) ����&'� �	������#�($�� ( 
�
��
�#�
� ��	�����"� 8
�����	��-0���"����$���
��:��
�

� &�� TFC = 0  �	�,��
��"� DOL = 1 

124
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(Cost Estimation)

46125

� �
�'��+��,���$�� (Cross Section Data) ��>
�
�'�������%& � �$��
(��$��!
"�� 
[�������#'/��'�����%&�
�'��,

�0
������	��� (Population) ���'�
���/��1�!'�#�
 ��(	
$�@��0/'�����,�$��/�� (Sample).�
]

� �
�'���
0��'�$�� (Time Series Data) ��>
�
�'�������%&���!���
	/$��$�� �	/
 �
�'��,

�0
(
	/$� 10 �K���*/�
'� 
- ���$������!�����������'���7������,

�0
����������"1
(

�
��,#�


47126

� !��#'/��'�����%&�
�'����1�!'�#�
 ��(	
$�@��0/'��%&
�
�'�����,�$��/�� �	/
 �0/'�������',�$��/�����
7
����
�7��� 500 �
 ����)�
$
��1�!'� 5,000 �
 

� �����%&�
�'�����,�$��/���)�(!
�����/�����������
 
(error) 

� �/�����������
�����'�� �
�!��,�$��/��
�1
#'/#�
��>

,�$.�
����� !����)�
$
,�$��/��

�����
#�

49127 50

.
.

.
.

.

.
.

. .

.
.

.

..
.

.

.
.

.

.

.
.

X

Y

.
.

.
.

.

.
.

. .

.
.

.

..
.

.

.
.

.

.

.
.

.
.

.
.

.

.
.

. .

.
.

.

..
.

.

.
.

.

.

.
.

.
.

.
.

.

.
.

. .

.
.

.

..
.

.

.
.

.

.

.
.

.
.

.
.

.

.
.

. .

.
.

.

..
.

.
.

.

.

.
.

.
.

.
.

.

.
.

. .

.
.

.

..
.

.

.
.

.

.

.
.

X

Y

����,9+���������	

(�����������	 500 ��)

X = )���������B Y = )�����)��
128
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51

.
.

.
.

.

.
.

. .

.
.

.

..
.

.

.
.

.

.

.
.

X

Y

X = ��
��; Y = ���'����'��;
�)�

Y = a + bX^ Y^ = �����B�����
 Y

���������	�����
!�����
�������:��
7����

�#���������� ��$�����"������

“7������
7����%�� ��������*+!����%�����������”

129 52

.
.

.
.

.

.
.

. .

.
.

.

..
.

.

.
.

.

.

.
.

X

Y

X = ��
��; Y = ���'����'��;
�)�

Y = a + bX^

�������	��	����
!���������
#$�����%��+
�	 

���������	�����9����9�$��

130

�������	 ��
�
!�����
����
7�7��Xi

(����
7)

(��)

Yi

(�������
7)

(>����
)

77 82

50 66

71 78

72 34

81 47

94 85

96 99

99 99

67 68

Yi = 12.073 + 0.777Xi

^

• ;!�<���
����>����;��
� 1 �� ���'����'�

�B��:� 12.85 <��,�# ���� 12,850 ,�#

• ;!�<���
����>����;��
� 5 �� ���'����'�

�B��:� 15.958 <��,�# ���� 15,958 ,�#

• ;!���
��;�<�	��C(� 1 �� )!�#�����'����B

�<�	��C(� 0.777 <��,�#

131

�  ����
�����,�������� = f (����������-!�)
�  �"�/==L� = f (�,����7������)
�  �"���	��6 = f (�,�������5'�6�)

%�%

�����	#�(����
�����,��'�&'�
• ����������	#-���#��#7��8���"��#-�
�
#-���"�����
� (���

�����#)
• ���#-����������	#����"� 1 ����-0�,�
��$�������
�

�������	��$��

132
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55

�������	����,9����
���9�

133

� �����%&�
�'��,

�0
������,�"��2��0&�
 �����>
�
�'��
���$�
 �������
 ���#,�'�� !��� ����K

� �
�'�������%&�
�'��)�
$
�K

�����
#����)�(!
�����/�
����������
 (error) ���

56134

57

.
.

.
.

.

.
.

. .

.
.

.

..
.

.

.
.

.

.

.
.

X

Y

X = ��#�	 Y = ���'����'��;
�)�

Y = a + bX^ Y^ = �����B�����
 Y

���������	�����
!�����
�������:��
7����

�#���������� ��$�����"������

“�������
7+!�>�$��%��
���� ;����
���9! b "����”

135

�������	

��
�
!�����
����
7�7��:������
���9�

Xi

(��
#$)

Yi

(�������
7)

("��$���
)

1 82

2 66

3 78

4 34

5 47

6 85

7 99

8 99

9 68

10 102

Yi = 58.267 + 3.224Xi

^

• ��B������)!�#��>���#�	 11 (�#���� Xi = 11) ���

'����;#�	,��_�#)!�
���
#�(
��� 93.731 ���	�,�#

136
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�������'�����,

�0
��'��/�����������
�����"1

��'�

�,
��(	
!������$�	����(
���$������!��/����,�
,/��3 �	/
 “�/��$�'�	���'��
” “�/�����������
” 

.���/����,����
3M�M
�:"����7��'�,�'#�
���$�	��:��?'�,��&�1��,



59137 1138

� ���� (Market) 
#��&'� ����-0�:�)*!���	�:�$��#-�������
)*!�$����������	������)'0������	���  

� �:�)*!���	�:�$���	#-���7����
�*�/#"�B/�� 
� /#"�,���4��-0�	����#-�&���-0�7*0�#�����)*!�$�����  
� �����"����"�  ����)*!�$���"��
���  ��	����
������7�� 

��4���� 

2139

� �,������#�&���-0 ��"� ������
����  ����
���
$��� 

� �,������#���� ��"�  ��������
"�  ����/�������)��� 
� �,������#����$�������� ��"�  ����������

(Product Market)  �����E����������� (Factor 

Market)  �������� (Money Market) ��	�����
� 
(Capital Market) 

3140
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����������#- 2  ��	�;� �*�
� �����$"�$���#�:�(�  (Perfect Competition)
� �����$"�$��/#"�#�:�(�  (Imperfect Competition)  

��"���4�
� �����:�$�� (Monopoly)
� �����'0��$"�$���'0��:�$�� (Monopolistic)
� �����:�$��������� (Oligopoly)

4141

� 
#��&'� �����-0#-�:�)*!���	�:�$��#-��4��,����#��  
� ��������	����������-0$����4��������-0#-���6(	�-0

�
#*�����  
� �:�)*!���	�:�$���	��4��:��,�
�������"�#��� 

5142

� 1. �,�����:�)*!���	�:�$��#-��4��,����#��  �����	&:��,�
������
�����
��	�
����$������ ��4��:���#������� (Price Taker)

� 2. �������-0�,�#�$���������	#-���6(	�-0�
#*����� (Homogeneous 
Product)  ��"� ��������6�� �����"����"� /$"/�"  ��� ��	��/#� ��4����  

� 3. �:�����
�*��:�$�� ��#��&�$������������/����"�����- ���#-�,�/���4�
����:����
��:�$������
#"

� 4. �:�)*!���	�:�$��#-���#�:� ��	�������$��#:�$"�������-0�����������4���"��
�-

6143 7

Q

P S

D

0

�������	��
��


D=P
P1

q

P

0

�������	��������


P1

144
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��������# (TR)  
#��&'� �,����������!���!��-0�:�����
/�����������$���������,����
�'0� 

TR = P  � Q

����-0  TR = ��������!�
#�
P =  ����������

Q = ���#�(������

8145 9

TR

Q

TR

0 2

10

3

15

���
� P=5

146

�����&�-���� (AR)  !'���"�  �����&�-����(
��������
�
�.��&�����  1 !
/$� 

AR = TR
Q

= P  � QQ
��AR = P
������

AR = �����&�-����
P =  ������
�
�
Q =  ���'����
�
�

147

�����&!
/$��
���0� (MR)  !'���"� ���������
.�����������&�$' �'������'��
��
�
�.��&�����������
.���#�  1 !
/$� 

MR = �TR
 �Q

= �( P  � Q)
      �Q

 � MR = P
������

MR = �����&!
/$��
��
P =  ������
�
�

 Q =  ���'����
�
� 

148
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12

�������	��
��

�� (D) ���
���	��	���������
P

Q

D = P = AR =MR

0

5

149

� *�
*��,��*��, � �0����#�
��&�)�#�����0�
� �)�#�����:��?:��,�� '� 2 ���������
� �)�#��/$
���
 TR > TC  !����)�#�����:��?:��,����'��/�

'���$/�:�
�� 
� �)�#���,� (Normal profit)   !'���"�  TR = TC  

!����)�#�����:��?:��,����'��/���/���&:�
��  ��>
���*��, � 
�0��0
'�0
 (Break – even  point)

13150

1. 7��������� TR - TC '��/�'������0�
2. 7��������� MR .��  MC ���

� MR =  MC  *�
*��,��#�
��&�)�#�����0�
� MR >  MC   *�
*��,���7��'���'�����*��,  

�7���(!
#�
�)�#�����0�
� MR <  MC   *�
*��,�������'�����*��,  

�7���(!
#�
�)�#�����0�

14151

Q P TR TC TR-TC MR   MC

0 5 0 11 -11    -

1 5 5 15 -10 5    4

2 5 10 18 -8 5    3

3 5 15 20 -5 5    2

4 5 20 21 -1 5    1

5 5 25 23 2 5    2

6 5 30 26 4 5    3

7 5 35 30 5 5    4

8 5 40 35 5 5    5

9 5 45 41 4 5    6

10 5 50 48 2 5    7

11 5 55 56 -1 5    8

MR>MC

MR=MC

MR<MC

152
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TR & TC

Q

TR=P�Q	�
���

	�
���

0

�����

TC

4 5 8 11
153

P & MC

Q

5 D= P= AR=MR 

80 4

MC

MR=MC

�������	�
�

154

� �������*�
*��,'��)�#� (Profit) 
� �)�#��/$
���
 (Excess profit) 
� �)�#���,� (Normal profit) 

� �������*�
*��,����0
(Losses) ���,����
(�
� ������@0���� !������������� (Exit)
� �O������
 (Shut down)
� �)��
�
@0����,/�#�

18155

P & MC

Q0

P1 D= P1 =AR=MR 

Q1

MC

P2

A

B

ATC
�������	
���
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P & MC

Q0

P1 D= P1 =AR=MR 

Q1

MC

ATC

A= ��
�������

157

P & MC

Q0

P1 D= P1 =AR=MR 

MC

A

Q1

AVC

ATC

P2

B

C

P3


����
����TFC+TVC

158

P & MC

Q0

P1 D= P1 =AR=MR 

MC

A=��
��
������

Q1

AVC

ATC

BP2

���

� TFC

159

����#�	$&!$��)���#�� )�����>��������������)��

P & MC

Q0

P1 D= P1 =AR=MR 

MC

A

Q1

AVC

ATC

BP2

���

� TFC ��	����

160
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�	�$���� ��
������;+��	\,�\9��

1.  P > ATC \,�\9��+!���
���'��
 (�'��

�	��
������
� > 0)  �#��
�����,�q�
��+

�>
�!�'��
������
�$�	+,	;+

2.  P  = ATC \,�\9��+!���
���'��
���� (�'��

�	��
������
� = 0)  ����#��
����-���

�,�q�
��+

3.P < ATC

3.1 P < AVC

3.2 P = AVC

3.3 P > AVC

\,�\9��+!���
�� (�'��

�	��
������
� < 0)  :9!������;+��	�#�

  ���+��q�
��+ (Exit)

  ���]
		�� (Shut down)

  ��	�	\9�������

161

P & MC

Q

MC

0 Q1

ATC

AVC

Q2

P2 D2= P2= AR2=MR2

P4
D4=P4= AR4=MR4 

Q4 Q5

P5
D5= P5 = AR5=MR5

D1= P1 = AR1=MR1P1 

D3= P3 = AR3=MR3
P3 

Q3

162

�)�!
� TC = 5000 + 5Q + 0.01Q2

��������
#��)�#�����0� MR = MC
MC = 5 + 0.02Q
MR = AR = P = 25
��25 = 5 + 0.02Q

Q = 25 – 5/0.02
      Q = 20/0.02 = 1,000 !
/$�

163

� ��>
��

���.����"� �/��)�#�����0�(
���*��, � ����&����,/��3  
� *�
*��,��*��,��
�
�.��&������%,/��'��� ������
�
�
�1
'��/�'���$/�,

�0
*�
.��

�-���� (AVC) !��� P > minimum AVC 

27164
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1)���� P > minimumAVC  ��

�0���
 #�
.�/ ��

 MC �!
���0��O������

2)���� P < AVC  ��

�0���


P & MC

Q

P1 

MC

0 Q1

ATC

D1= P1 = AR1=MR1A=Shut down point

P2

AVC

B
C

D

P3 

P4 

D2= P2 = AR2=MR2

D3= P3 = AR3=MR3

D4= P4 = AR4=MR4

�����
�
�� ����1

�����
�
��

����2

165 29

LMC

LACSAC
SMC

D=P=AR=MR

P &AC

Q0 Q1

P

166

���-0 6

167

,���.�/���
#'/�'&���� ��'���.&/�����+�#�

�����>
 3 ����+�

- ,���*����� (Monopoly)

- ,����"��.�/���
�"��*����� 
(Monopolistic competition)

- ,���*�
���

����� (Oligopoly)

168
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169

���6(	$�������:�$�� #-����-!
1. #-�:������7-�� �����-��
2. ������#-���6(	����"����� �'� /#"#-�����������*0������/�� 

�*�&�������/���B�����/��/#"�- 
3. ����$���������
���
���#�,�/����� �7��	#-����
��:�
4. ����$��#��$"�$��$���:���������
#"���
���
���#�,�/����� 
    �7��	#-�
�����������$��#� (barrier to entry) 


#���
�
 ��������$���������"����&'��,����$���:��:�$�� 
&��������$���������/����� �:��:�$���B#-�,�����:�$��������������!�#��

170

1. ����-����
�*��
���������9
#�� 
-   ��������&��
���@�&�,� ���#�
��'���
�����?&����/��(���/��

!
"�� �	/
 ��'���
���
�
��.�/
 ��'���
�B�#'
 !������@�&�,��� 
��>
,



2. �:��:�$����4�����$���E�������������"�7-���:���-��
-   �����>
��
����!���'��)�
��(
����$&�0'�2�������*��, �	/
 

�7	���� De Beers

171

3. �	���������#-$����
C"��	�,���4�����#-�������
��:�
- �
�����������&����/��,
��(!</'�� �"��)�(!
'�,

�0
���

�/�,�1���� .��*��,��>
�)�
$
'���7����)�(!
,

�0
���*��,
,/�!
/$����� �	/
 ���*��,#CCE� ����� ���:�7��

4. #-��������������-����������:� 
- ���'�����
����(
���*��,����
�������'�����)�$����!���

�

�$
� �	/
 ���*��,��������������� ;"��(	
����
�������
����

�$
�.���)�$������>
�$��
�
 .��'�������O�
�$�'��&�������
����(
���*��, 
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(
,���*��������'�*�
*��,�7����������$  ���
�1
*�
*��,��'���
�)�!
�����#�
�
$�,
��� (Price maker) ��/��#��%,�' !��
*�
*��,�)�!
�����������
#� *�
&���+��%��;�1�

���� !��� ���#'/
;�1�����%#�


���
�1
 !��*�
*��,�)�!
�����*�*��,  ,�������>
*�
�)�!
�
���'��*�*��, .,/�
�*�
*��,�)�!
����'��*�*��, ,�����
��>
*�
�)�!
�����*�*��,

173


���

�
����

D ��	\,�\9��\,����

Q2Q1

P2

P1
a

b

Demand slope is  negative

174


���

�
����

D = ARMR

P     =     a – b (Q)

�������	 : P =  6 - Q

Slope MR = 2 �
����	AR
175


���

�
����

D = ARMR

AVC

ATC

MC

Q 1

P

C b

a

176
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���

�
����

D = ARMR

AVC
ATC

MC

Q1

P1

177


���

�
����

AVC

ATC
MC

D = ARMR

P

C

Q 1

a

b

178

�������
#���� !'���"� ��������?&����
�'�.���.;���1����,��.��
����
�'��&*�
���

�������
#������ ��?&������
�'��$&�0'���,�1�������
�
�.��
���'��*�*��, �
��������/$
(!</*�
*��,*����� ��,�1��������(!
����
��
�
����/����$/�,

�0
�$'�-���� (P > ATC) �)�(!
*�
&���+�#�
��&�$�'
������
�


�������
#������# ��?&������%&+������*�
*��, .,/��1�
�1
'�,����
�1 *�
*��,���*���+���+���(!
���	�	
#�


179

��A����,���4������$��#�����
#����
����������G7�	�������-0��	���"����#
��4���:"$����	���� ��"� /==L� ��	�� ��4�
��� �'�/��#-����,�
�������
��8��# )'0���4�
���-��!����I>�� �*� ��!������:�����;���	
�:������-0�����/���,�/���:" )'0���-���"��,�/�����
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���

�
����
D=ARMR

AC

MC

Eg
Pg

Qg


���:9!�
����
#$

����q

� �
����� Pg :9! 

Qg ���9'���� ]���#

�	�$����;���
������    

� +�� P = AC

0 Qm

Pm

C

a

b

Em

181

(
,���*�����*�
*��,'��)�
��(
����)�!
�������
�
� �
�������
��>
*�
*��,�������$ ���
�1
 *�
*�������'���(	
���0�@����,�1�����
��������"�������� (Price discrimination) ;"����'���.&/�#�

�����>
 3 ����+�
�����"��������$���-0�-��- 1 *�
*��,,�1����������
�
�����0���/����
*�
&���+�'��$�'�,%'(�������/��(
.,/��!
/$������
�
� $�@�
�1��>
���
.&/�.�����������/���'&����   
���
�8��������"�������� #�������8-���������&�#�"�
�:�����;�#-���#��B#���-0�	�"������"�	
�"��$�������-0#-
���#�������)*!�

182


���

�
����
D= ARMR

MC

Q1

P1

A

B

183

�����"��������$���-0�-��- 2 *�
*��,,�1�������
�
�(

�����������!���
 !���'���������1
&�
(� '��(	
��&�/�&�����
��@������+� �	/
 #CCE� ����� �/��
�/�,�'
1)�!
��    

���
�8��������"�������� '��(	
$�@����,�1�����.&/�.��
��/��	����
 �	/
 ,�1�������!���
��#� ,�$��/�� !
/$�.��
�������
�/���
�
���'�����.7� !
/$�,/�#���'��������� 
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���

�
����

D=AR

Q1

P1

A

BP2

C

Q2

P3

Q3

A

185

�����"��������$���-0�-��- 3 *�
*��,��.&/�.���������,�'
�����������0/'&0��� �7: $�� !��� ,�'���������+�'�+�� ���'�
�$�'�/�
#!$,/�������
�
����.,�,/����
 .,/'������
#����*�
&���+�#'/
��'����/����
�����0/'*�
&���+����;�1�(
����,�)� #������0/'&���+����
;�1�(
������� 

���
�8��������"���� �	/
'����(!
�����.�����*�
&���+�(
��0/'
,/��3 !����/$
�����(!
�)�!��&*�
(	
&�,������, &�,��'�	��

186

187

• '�*�
*��,!���*�
�����>
�)�
$
'�� .,/#'/'����/�,���
.�/���
�'&����

•#'/'�����$',�$��
��!$/��*�
*��, �
�������*�
*��,'��)�
$

'��

• ��
�
�'�������.,�,/����


�� .����.�
��
#�
�����
�$�'.,�,/����������������
 ���.&& ��/�� ���!
� .��
����R���

188
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•��0/'��
�
�	
������$��
 ���'��$�'.,�,/����%�

�� �	/
 ��0/'
��
�
��0��+�&���+����$#� #�
.�/ �&�/ .	'7� ����C2
 ��>
,



• *�
*��,�����
�'��)����*��, !���!%
$/�*�
*��,���'����/(
,���'�
�)�#� .�������������>
*�
*��,!���!%
$/�����0
������
�)��
�
��
 ��>
#�#�
��/������

• ���
�1
 *�
*��,�"��)���>
,
����
���$�'.,�,/�������
�
� �7���
.��,������*�
.�/� �������R��� !����������/�����'����
� 
(!
�
(�(
��
�
����,
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���

�
����

D=ARMR

AVC

ATC
MC

P

C

Q 1

a

b

190

191

1.    '�!
/$�*��,#'/���������*��,��
�
�����)�!
/��(
,��� 
2.    ��
�
����*��,��'����������.,�,/����
.,/��'���

��.�
��
#�
�� �	/
 
1)�'�
 ���
,� �������(	
#CCE� 
&��������:�7��&
�
.��'����� ��>
,



3.     ��
�
�'�������.,�,/����
 !����!'��
��
�%#�
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4.    *�
*��,�)���>
,
����
���$�'.,�,/�������
�
� �7���
��
���)�
��(
������ �	/
 '�����/�����'������ .,/


���$/�(
,����"��.�/���
�"��*�����

5.    �����
�'���/@0�������*�
*��,������
�����
�'��)�#�

�/�
�
����� .�����

���$/�,���*�����

193

7F�����#������,�����8
������"�/�������4� 2 

��(- ����-!

- �:��������#-�����#������ (Cartel) ��"� OPEC

- �:���������,��������������������4�����	 
(�
�����
����)

194

Pc
ATC

MC

AR1MR1

q1

p

Pc

Qc

p
MC t

AR t

MR t

ATC

MC

AR2MR2

q2

p

Pc

195

1. ����,�����������$�����"�##-����	���"��:�����
����*0�/�� ����G7�	������������!���#��&�����
���/�� )'0�����,�/��:" �����#���� (Price war)

2. �:������������:�$����������	��������#�:�$��
�������-0������ ��"�	/#"$'!����� &��#-���$'!�����

3. �
�
���(������"���"��
����������
�����
���� 
(Kinked demand)
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MC0
P1

P

 Q

B

F

a

b

Q1

MC1

197

����,�
������������N�����

198

� �,�/# ��
"#�����# Marriott (!
&�����!
��7��(
.,/�����.�'(
�������.,�,/����
 
�	/
 Marriott Vocation Club,  Marriott Marquis, Marriott, Renaissance, Courtyard, 

Town Place Suites, Fairfield Inn

� �,�/# KFC ��
����������>
	0� Combination #�/��� + '�
A������� + ��T�
� �,�/# Honda �)���>
,
��*��,���
,�#'/(	/.�/ Civic �0/
����$ �)�#',
��'� Jazz , City, 

Accord .�
$�)�#' Civic ,
��'��$�'.,�,/��+��(
�0/
����$��
 �	/
 &����
'���&&
#CCE�, VTEC, ������������, ABS ������&����
#'/'� ��>
,



� �,�/# ��������� ,
��'� First Class, Business Class .�� Economy Class

� �,�/# �����5������� LCD �"�'��������(
	/$�.�����������,���

����,�
������ &*���4� �E�����,���C (Key Factor) �-0�,����#�,���B��
���"������
8
����  

199

    ����,�
��������4�
�'0����"����	�#���������� (Marketing Mix)

�7*0�����
��L�
#��$��������8
���� ��"� 
���/�� ��	 �,�/�
����7�0##:��"�$��������
���������:��
�$���:�&*�

��
���#��#��&�����$���$���$�������� 
����7�0#�"��&*���������������$������;�(T�
%�%

200
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    �"����	�#���������� (Marketing Mix) ��"� 
�������,��
�"�$������;�(T����������� (Market positioning)

�����"��"������ (Market Segmenting)

����,�
����L�
#�� (Market Targeting)

����,�
��������"�:�)*!��������-0��-0��$��� ��"� ����,�
����4�����
��-�� (One-Price)
�*�
�������(Variable-Price)

���#/�����-�������	�����(������-���:� (Learning Advantage)

�����	
����"�$���(Economy of Scale)

201

   ����,�
�������-0�
#�	�#������������;�7������#�-08
��������C �*�
�������,��
�"���� �
(�"�(Value Positioning)  ��	 �����C���6(� (Brand) 
$������;�(T���!�+ )'0��	�"����
��,�#�)'0����/����	�,�/���#��!�����

��L�
#��$��������8
���� 

     ��
�'�"��
���]���%����
����
\9������"9�� (Cost Oriented Pricing) ]��  

����'��%	7%	�����
!��
�	��
�9�� ��+��	\9;"� "����q�
��+ �#]�������
�� 

"
�����	���+���9�� "���	���
q�
��+����
���������^�>:��9���
#$

��9#$��:�9	���� ��
�������
�	�����
�]�]9�#���>�����
� :9!����,9��
���
�  

202

     ������(Value) 
#$\,��
�]^����
��+��������:9!�
���
 "���7%	\9�
!]����
#$

\,��
�]^����
�� "
�� �

7�
!]���� ������$�	���+����
�
��	����:�����	


�	��
:��	�����	\9�� �̂�������� ����

����������\9�� �̂��� �����+������:�����	����\9�� �̂���

�����������
���
 �����+������:�����	�����
���


�������������9��
 �����+������:�����	�������9��


����������^�>9����� �����+������:�����	����^�>9����� 

������ 
#$\,��
�]^����
�� ��#$�����	��� ���^�> (Quality) �
���
 (Services) :9! 


��� (Price)
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���
��
�	��
�	��+���
����9�+���
��>9�		��+���
��
�	+����
��

�
!]����
#$���
��+����
;��������:9!�
���
+�
!]����+������
,��%�
Value =

Value =
�
!]����

���
��
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1. ����"����>�$�������,�
����	q�
��+

���$�	+���	���
q�
��+�\�����
:��	����,	;�������������#����� ��	\9;"�����

���	��
��	\,��
�]^���9#$��:�9	�� 
'�;"��������	�9�	��	�	���
q�
��+�,	�%��


!�!����

     ��
�'�"��
���;"�����������
��:�
\��:9!��	������	���
���	
#$


!�!���

      �	���
q�
��+���	�
��	����:�����	��	\9�� �̂��� "
���>�$���������	������;"�

:�����	+���,�:��	
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2. ����"���;���
:��	"��'��
�,	���;���!����

�	���
q�
��+ ���	����
7�
!�����
 ��#$���������	�� :9! ���
�� ��	������:9!

�
���

#$�\�����,�;���!���� ��
�'�"��
���
#$�"��!�� ����
7�
��	�'��
�,	��� 

:9! ���
�\9���:
���
9	
���,	 ^��;���^��!��
����	����	��:9!���
��
#$���

����
�!"�:9��

3. ����"���;���
����\,��'��������^�>��	\9�� �̂���

�	���
q�
��+����
7 ���	
���������;"��,	�����������
!�^
��#�������	�,�:��	 ]��

\,�\9�����	�������^�>:9!��
;���
!]������	������ 
#$�"���������������#�������	

�,�:��	 "
����������	\,��
�]^�
#$;����,� ���� \9�� �̂�����	 Amway ������� 
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4. ����"���;���
:��	"�����:��	��
�9����	����	�,	���

�	���
q�
��+ �#�������$������
�>�$�������;"��,	�%�� ��	\9;"����
����
\9�����

"����9�9	 :9!����
7�
��	�'��
;�
!�!��� �	���
q�
��+��	
��+%	;����q#���	
���

;"��$'��>�$�:��	����:��	��
�9��+���,�:��	
����$�
 

]���#�	�$������	�����'��
*+ ��	�#�

- ������;��9�����	�#���������"����
����,	

- �	���
q�
��+����
79����
����
\9��:9!��
�
!+�����������+��

�
!����
��:9!��
�
#��
,�

- ��
�'�"��
���
#$�$'�������

'�9������^�>��
:��	�����	\,�\9��
����$��
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5. ����"���;���
"�
��
��
���,	���+����
:��	������
�9���������"9������

;��
�#
#$�	���
q�
��+�#��������
7;���
�������
�]�]9�#;"�� 
#$�,�:��	��	���

����
7������"
��\9�����
�� q�
��++!;����q#�'�"��
���"
�����	
���;�
!����,	

(Market-skinning Pricing) ;�:��9!����:��	��
�9�� (Market Segment)

]���#�	�$���� ��	�#�

1. �#+'��������	���������������>#�	>�

2. ���
����
\9�����"�������	����,	��� :9!
���������+!����,	��������

                   \,��
�]^����
��;����	����,��9��

3. 
������
#$���	�,	 +!����%	�,�;"��,�:��	��������,��9��

4. 
������
#$�,	���	�!
���^�>9�������	������
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1. ����,9�
!�����
��������	����	������ (Demand) ���� �������"��������	�����
��� 

�������"��������	������ 
�����	\9��^���� 
���������������#�������	�,�:��	��� ����

���	��
������	\,��
�]^���9#$��:�9	����	�
 �%$	
'�;"�����
7�'�"��
��������,	 (Ceiling 

Price) ��	������
#$��	+'�"����;��9�����

2. ����,9�
!�����
��#$��������
�� (Cost) \,��
�"�
+'��������	

�����
����	������ 

���� ���
����
\9��
��	"�� ���
����
����	 ��
+��+'�"���� ���
����
�
!�����>��q� 

�>�$�����;"�����
7�'�"��
��������$'� (Floor Price) ��	���������

3. ����,9����
�!"���#$��������
�� (Cost) :9!
��� (Price) ������ 
��
��	��
�����
��

��#$������9��
q� (Strategy) :9!�9��q# (Tactics) ��	�,�:��	��� ���� ��
��	�9��
q�����


��� ��
��	�9��
q����
�� "
��������
:��	�����	�,�:��	 �������
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�'���+�9�� "���7%	 ��������
7��	�	���
q�
��+
#$�%��
���������:9!�
���
 ]�����

�,���#�������
��
��	"��

���"��
#$�	���
�#�'���+�9�� 

1. �����
!"������$�	+������:9!������	������ (Economies of Scale and Scope) ���$�	+��

�
!����
���
#��
,� :9!������
\9�� 
'�;"����
�����"�����$'������,�:��	���
����$�
 

2. \,�\9������
#$�#�'���+�9�� ���$�	+�� ��+��
�#����;"�� ����
7���������	
�	��
+'�"����  


!����
+'�"���� ��
+����
��	��
����
��� 
'�;"������
�	����:��	��
�9���,	

3. ���������
#��
�	�������
�� ���� �	���
����;"����+�#�'���+;���
\,�����`++����
\9�� 

:9!���������
#��;���
�	��
�� 
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���"��
#$�	���
�#�'���+�9�� (���) 

4. ��"��� ��
!��#�� :9!�����	��� 
'�;"�\,�\9��
��;"���������
7������:��	������\,�\9��
��

�������$�	+������

�
�	������"��� �����	��� ���� 9����
q�� ��
q����
 �������
 

5. ���$�	+����������	��
#$��	+'�"��������;"��#������:��\,��
�]^�:�����	��� ���� Coke :9! Pepsi 

"
�� ��
�
���
��	:��9!q����
 �%$	������:9!�
���
��	�9����#��������
7
�:
������� :��

\,�\9��>������
��	����:�����	��	���������"
������:�����	;���
;"��
���


6. �9��
q�:9!�����
�����	\,��#�'���+�9������ ���� ����
������
!"���	\,���� "
�� Supplier 

"
�� ��
���]����	\,��#�'���+�������\,�\9��
��;"��
#$+!������:��	���
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� (	
 Lerner Index : L

� L = (P – MC) / P

� �
� P = MC .�
$ L = 0 !'���"�#'/'��)�
��,���
� �
� L ��
�(��
 1 .���$/�'��)�
��,���'���"1


� ����
��,� L #�
�����/��!
"��$/� 
L = -1 / Ed (��� Ed ����$�'���!�0/
����0�����,/�����)
� Ed ��� �)�
��,���,�)�
� Ed ,�)� �)�
��,������

� �����,���� L ��'���!��$�'��'7�
@���� Ed .�� MC (
����)�!
��������#�
$/�
P = MC / (1 + 1/Ed )
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� &�����.!/�!
"�����'���/� Ed = -10 

� .�
�/�(
��,� P = MC / (1 + 1/Ed ) ��#�

P = MC / (1 + 1/(-10) ) 

= MC / 0.9

= 1.11 MC

!'���"� *�
&��!��&�����.!/�
�1��'���,�1�����#�
����$/�,

�0
�7��'(MC) 11%
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� ��>
����)�!
����� ���'�$�,�0��������7���
)�����/$
���
���*�
&���+� 
(Consumer’s Surplus) '���>
���*�
���(!
#�
'������0�

� ��'����.&/�.���������,�' segment ,/��3

P

Q

P2

Q2

P1

Q1

P3

Q3

G

A

C

F

0

 ;!���
 � P1 �B����
��, 0P1CQ1

;!��,�
������
 � P2 ��B P3 �B����
��,���

0P2AQ2 + 0P3FQ3 'C	
���������
 � P1

214

� ���.&/�.�������������&��� 1 !������.&/�.�����������/���'&���� *�
����)����
,/����������&*�
&���+���>
���&0���,�'���'��;�1� (�)�!
������������0����
*�
&���+�.,/������,%'(��/��)

� ���.&/�.�������������&��� 2 !�������)�!
�����.,�,/��,�'���'�����;�1� ��>

���,�1�������!���
��
,�'��1
&�
#� '��(	
��&&�������@������+� �	/
 �/�
1)������ 
�/�#CCE� �/��
�/����,�'
1)�!
�� �)�(!
*�
&���+���
�"�$/�;�1�'���"1
�����-����������

� ���.&/�.�������������&��� 3 ��>
����)�!
�����.,�,/����
#�,�'��0/'*�
&���+� 
(market segment) �	/
 *�
&���+�(
�����:-,/�������: 

���.&/�.������(!
#�
*� �)���>
,
�� '���#��$�'�0''�(!
'�����/����
��
#�
 ,
�����&
����������0�����!���7U,����'�������
���/��	����
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� ���.&/�.���������,/���$�� (Intertemporal) ���,�1�����,/����
#�,�'	/$�
�����$�� �	/
 ��������
�
��0/
(!'/��,�1�����.7�

� ���.&/�.����������'���'��$�',
�����(	
��� (Peak load) ���,�1�����,�'U����� 
�	/
 ����)�!
��/�#CCE� ���:�7�� '���,��,/����
,�'	/$��$�� ���,�1�����!
��7��
	/$���:��� 	/$��$��(
����R�����������:
�
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� *�
*��,��,
����>
*�
'��)�
��,��� ��'������'������
�
�0�����.��,

�0
���
*��,

� ��������)�!
���,
�����(�*�
&���+�#�
!�����0/' �
��)�!
�����������
#� �����<����
��0/'*�
&���+����'��$�'��
��,
�����;�1�(
�������,�)��$/�

� *�
*��,'�,

�0
���*��,�����(
����!
"�� (AC = MC)

� !����>
�������
��(!</ .��'�������!���,/��
�� ;"�����*��,���/(
	/$� AC MC 

����� .�� AC ���/�!
�� MC (��>
���*�����,�'@��'	�,�)
� *�
*��,!���*�
�����'����)�!
����� #�
 � P = AC  !��� P = MC

� ,�$��/�����,�1�������� 2 �/$
 �	/
 �/����:�7��
���.����� 
���,/�#�,�)�
�/��'�	���
�'��

���/�����1�����$ .,/��'��/�&��������,�'�)�
$
���1� (��,��,�)�
�$/�*�
���'�#�
��>
�'�	��)
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��


�
����

P1

Q1 Q2

P2
AC = MC

C

E D

A

0

"��\,�\9���'�"�����
�����#��
#$ P1 (+��
#$����'��


�,	���) +!�#�'��
�
����� P1P2CE

"��\,�\9���'�"��
���:��	���� 2 ������� 

- 
������"���� P2  
#$ (P = AC=MC)(�'��
�����
������ 

���� ��������������/���������������9��)

- ���	
������;����
�$�	�9��/���;���
���

���
��	 ;"��,	�%��

^��;������������	\,��
�]^� (>���
#$ A P2 D)

AR=DMR
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� ��
�
�&��	
��!��(	
�/$'��
�����������	
�.���0��/�����$/��'��*�
&���+�;�1�.��
	
����


� ����)�!
��������(!
����/���$'���*�
&���+�;�1���>
	0� ����$/��������*�
&���+�;�1�
.,/��	
��.����


�����
#�
� *�
&���+�,
��'��$�'7"�7�(�(
���&���+���
�
�.,�,/����
 !���'��$�'��'7�
@�(


�	���& (Negative Correlation) 
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����
��"�
 
������:�� 
������
��������� 
���
�����$�����:��

����
�$	
��

��
�$�	��$������9�	

Grill Chicken Sandwich

Double Cheese Burger

Big Mac

1.39

1.09

2.69

1.00

2.19

-

-

4.29

3.39

3.79

-

-

5.17

4.48

4.67
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���������
�$�	��� ���]
	:
�
#$>�� ���
���������

\,�������
#$ 1

\,�������
#$ 2

2,800

2,400

3,000

4,000

5,800

6,400

��
�
� ��
��,��� (�������)	�����#�	�)A�>����
�)��B��
��� �B4�!��� 

(2 x 2,400) + (2 x 3,000) = 10,800 ,�#

��
�����:�/�� ��
��,��� (2 x 5,800)  = 11,600 ,�#

���4���������
��� = 800 ,�#

��������$&!,��"@�$&!'�(���#�	 1  = 0 ,�#

��������$&!,��"@�$&!'�(���#�	 2  = 600 ,�#
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� �������
��(!</ '��'������
*��,��
�
�'���$/� 1 �����
 �
������� �$�'
#�
�����&�
�
,

�0
���*��, �	/
 ���/(��
.!�/�$�,�0��& .����
 ����
�/�$�,�0��& 
!���,��� ��>
,



� !��*�
*��,,
�����(!
#�
*�*��,�$',�',
����� *�
*��,��*��,�
�������(!
,

�0

�7��' MC ���.,/�������
��/���


� �'���,

�0
�7��' MC ����0������
��/���
.�
$ !�������&�7��'�������$/� *�
*��,,
��
,
���7��'���*��,���.,/�������
 

�7*0��
� MR = MC1 = MC2 = MC3 = MCT

� (
���!����'��*�*��,.������ 

�/����� MR = MC1 + MC2 + MC3 = MCT
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� *�
*��,&��!���*��,��
�
�'���$/� 1 	
�� �	/
 &����� Gillete '���
�
�!���	
�� 
�	/
 (&'����
 ���'!����C'��
!
$� Aftershave ��>
,

 !��� &�����*��,����C2
 
;����''� ���*��,
1)���&
$
��� !��� ���1
�,��� *��, �����1
�,��� ��>
,



� *�
*��,#'/�$�*��,��
�
����'��$�'��'7�
@���>
�& !�����>
��
�
����(	
��.�
��
#�
 ;"��
����)�(!
�����������
�
����	
��!
"������  
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� @0�����/$
(!</'��.,������������>
�������/�� +��(,
���&��!����
���������(!</
� �������/��'��)�
��(
����)�!
�����.��
��&�����,���#�
��/������� ���'�

��E�!'����>
!
/$���
��
���)�#� (Profit center)

� ����)�!
���������


�����
��*��)�#����(
!
/$���
!
"��(
����� ����/�*�(!
�)�#�
����$'���@0��������#�


� ������
 ����������;�1������
�
���!$/���0,��!���',


1)� .���0,��!���'����
1)� (

���������$��
 .&/�#�
 2 ����
1. ��������0,��!���',


1)� ���(!
�-7���0,��!���'����
1)����@0����(
�������/�
�1

2. ��������0,��!���',


1)� ���(!
��&�0,��!���'����
1)�.��&��������
3 �
$�
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� *�
*��,���'��)�
��,��� ��'���(	
���0�@��)�!
�(!
,
���#�
��&�)�#�����0� (P>AC) 
&�����1��)�(!
*�
&���+�,
��;�1���
�
�(
�������.�����'�����*��,���

���$/�(

,���.�/���
�'&����(P = AC)

� �)�
��,������*�
*��,'�

����#�
�
�!����������
�����
�'����*�
*��,���(!'/
���� �	/
 ��?&����
�'��$&�0'����)�!
��������@0�������	
 !��� ���*/�

�����V���&��&�����?&���7���(!
*�
*��,���(!'/��
�'�.�/���
#�
'���"1
 �	/
 ���
(!
���
�0�!
0
 �����!�/�
+��� ��>
,



� '�,��������V!'�� ��>
����E����
!����$&�0'*�
'��)�
��,������'�7U,����'(

���(	
�)�
��,������'�	�&.���/�(!
�����$�'����!��  
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� �����:#��'� 7.�.&.���.�/���
�������
� 7.:. 2542 �)�!
�$/� 
!
�''�(!
*�
�����&���@0���� ;"��'��)�
���!
��,��� ����)������/��
(���/��!
"�� ,/�#�
�1

1. �������������_��B��,����'�(�������
 �������,�����#�	4����:�?���

2. �������
�	��4�>����_�B,�
��, �/�� ���������$��)��
�&��!� ���'�(���B���

�������
 ������"����>���������'�(�����!���B,����� ��:�)!�

3. �B
�, �� ���������>�!,����� ���$��) ���'�(� ����������
 �����
��, "�


4������)�$������� �<�	���������>�!)	����������)!�
�����
)���

4. �#���'
�����B��,?�������
$&!��	� "�
4����$�������

226

���������	
�������
�
Investment  Analysis

227

1. .
$���(
���$������!��$�'��>
#�#�
����������
1.1  ���$������!��$�'��>
#�#�
����
�
���,���!����0�����
1.2  ���$������!��$�'��>
#�#�
����
�
���
��
1.3  ���$������!��$�'��>
#�#�
����
�
���������
1.4  ���$������!��$�'��>
#�#�
����
�
������


2.  !������W����$������!��������.&&#'/���&�/�����$��
2.1  �����$����
�0
  (Payback  Period)
2.2  ��,��*�,�&.�
�-����  (ARR)  !�����,��*�,�&.�

     ���������0
  (ROI)
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3.  '���/�������
,�'�$��  .������������,�������
4.  !������W����$������!��������.&&���&�/�����$��

4.1  �����$����
�0
.&&���&�/�����$��  (Discounted  

Payback  Period : DPB)

4.2  '���/��2��0&�
�0�@�����������  (NPV)

4.3  ��,���/$
*�,�&.�
,/�,

�0
  (B/C  Ratio)

4.4  ��,��*�,�&.�
����������  (IRR)

5.  ���$������!��$�'�/�
#!$����������  (Sensitivity  Analysis)

229

.&/������>
  4  �
�
���
�1
1.1  ���$������!��$�'��>
#�#�
����
�
���,���!����0�����
1.2  ���$������!��$�'��>
#�#�
����
�
���
��
1.3  ���$������!��$�'��>
#�#�
����
�
���������
1.4  ���$������!��$�'��>
#�#�
����
�
������


230

2.1  ��������	
��
�  (Payback  Period) 
��������	
��
��
��������������������������� 
������� ����!"������

���
��������#���
�����"���-0 1  �������!
"��'��/�(	
�/��(
������0
����'.��  1,000  &��  �/�(	
�/��(


����)��
�
��
�K��  100  &����/���
�0��K  �������(!
*�,�&.�
��>
�����$��  
5  �K  ���#�
��&(
�K���  1,2,……5  ��/���&  300, 400, 500, 600  .��  700  &��
,�'�)���&  �������
�1'������$����
�0
��/���&��/�#�

231

�� ���;��+���;���


9	
���
�$�:
�

���;��+���;���


�'�����	��

\9���:
� \9���:
���
q�

+����
�'�����	��

1 1,000 100 300 200

2 100 400 300

3 100 500 400

4 100 600 500

5 100 700 600


�� 1,000 500 2,500 2,000

900
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�������'������$����
�0
  3  �K�$/�  ��� 3 �K.�� #�
��&*�,�&.�

�0�@��������)��
�
��
 (200+300+400) ��/���& 900 &��  .,/'��/�(	
�/��
(
������0
����'.�� 1,000 &��  �/$
����!����"�#�
����������&&�<<�,�#,����:�
���������
�8�%���H�-0 4 �,����  500  ���   ����	�	����       12             

��*��
���������
�8�%���H�-0 4 �,���� (1,000-900) =100 ��� ����	�	����  

12�100              
           500

=        2.4    ��*��
�����!�  �	�	�����*��
�$����������-!�*�  3  �H ���  2.4  ��*��  ��������-!
�"����
� �7��	#-�	�	�����*��
���B�

233

�����	
������� (Payback  Period) '��0��/�
����)���<���/  2  
������ ���
1)  $
����%&'�
* +#�+�"����,�-,�#/
���:������
��#�	
�  (time  value  of  money)

2)  $
����%&'�
* +#�����,�-,������
�
���������������������������$
��
�����	
�������  ;�������
�#
����!"���������

��������#����"��  ����$"�����	
���������
�����<	 ��:%��
�;�������
�#
����!"���������

��������#����/�  #
�����	
���������� ����$"
�
�������=>������	
���	��� ���
�1
  ���
,����
(���������0
(
����������'������$����
�0
��%$  �����>
���
,����
(����*��7���#�
 234

ARR  
�*�  ROI   =   �,�/��G�-0�       �  100
                �"����
���!�
#�

�����"���-0 2  ������������*0�����
��	�	�����*��
���������"���-0 1  
�"�����"����������
�  =  1,000   ���
�,�/���"�	�H  =  ���������
�8��������,������������"�	�H
�������"���*0�#���� 

(1,000 	 5) ��"����  200  ���
�,�/��G�-0�   =  0 + 100 + 200 + 300 + 400  =  1,000/5 =    200

      5

235

ARR  !���  ROI   =   �)�#��-����       �  100
         �/����0
��1�!'�
=     200     �  100
      1,000
=     20 %

!������W�  ARR  !���  ROI 
�1  ���$/�#�
�/��������������  ���
)����  ARR  !���  ROI  

���#�
  '�����&��&��,��*�,�&.�
��1
,�)�����)�!
�#$
  �
��/����#�
����$/�!�����/���&
���W���1
,�)�  �%��������0
(
�������
�1
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$���-  $�� ARR  
�*� ROI

1)  7����(����������
�8��������
�������  )'0�$���-!���$���,����$��
�	�	�����*��
�/��
2)  �,���(�"��  ��	�������������������:������	 )'0���4��-0�
�����
�����4���"���-

$����7�"��$����(T��-!
1)  /#"�,��'�&'��"�$��������#����
2)  �,�/���	�
��������C�-#-
����"�  �,��
� ARR 
�*� ROI #-
����"�
��#/�����  �,��
��������#�������	���
�$���
���"�#���/�����
3)  /#"�,��'�&'����
�������  �����!� &��#-
�����������-0#- ARR ��"����  
��"���
�����������"�����  �	�,��
�/#"��#��&��������/���"��#���
��*�����
������������

237

������&'���/����
(
�
��,  (!
��>
'���/��2��0&�
  (	
��,����
�1
PV = F ��

�'��� PV = '���/��2��0&�
  (present  value)  

F = '���/����
(
�
��,  (future  value)  

r = ��,�������  (discount  rate)

n = �)�
$
�K

nr )1(
1



238

�����"���-0  3  ���,�$��/�����'  �
����!����&#�$/����
  110  &��(
�K!

�  ��'�
'���/��2��0&�
��/�#�  �'�����,�������!�����,������&�1����
��
��/���&�
����  10  ��
!�#�
$/�

PV = F ��

= 110 � 
= 110 �
= 110� 0.909
= 100 ���

nr)1(
1



%)101(
1




)1.01(
1



239

�����"���-0 4  ���
  1,000  &�� ���#�
��&(
�K���  1, 2, 3, 4, 5  '�'���/��2��0&�
�$'��

��/�#�  �'�����,�������!�����,������&�1����
��
��/���&�
����  10  
PV = F ��

=         +  +      +          + 

=
        +  +      +          + 

=
        +  +      +          + 

= 909  +  826  +  751  +  683  +  621
#:��"��E��
��� = 3,790 ���

nr )1(
1



1)1.01(
000,1

 2)1.01(

000,1



3)1.01(
000,1

 4)1.01(

000,1

 5)1.01(

000,1



1.1
000,1

2)1.1(
000,1

3)1.1(
000,1

4)1.1(
000,1

5)1.1(
000,1

1.1
000,1

21.1
000,1

33.1
000,1

46.1
000,1

61.1
000,1
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������)�
$�������(	
�������������.�
$  �����'���!�'���/��2��0&�
#�
���  2  
$�@�  ���(	
��'7�$�,������(	
���.��'  Excel  �)�
$�(!
  !���(	
$�@���O�,����  
Discount  factor  (
,�������  1  ��������  r = 10%  �K (n) ���  1, 2, 3, 4, 5  ��������
(
,�$��/����� 4  !��(	
$�@���O�,�����7���	/$�(
����)�
$�!��/��2��0&�
  ��#�
���
�1

PV =  (1,000�0.909)  +  (1,000�0.826)  +  (1,000�0.751)
    +  (1,000�0.683)  +  (1,000�0.621)

=   909  +  826  +  751  +  683  +  621
#:��"��E��
��� =   3,790 ���

241

���#��#7��8��	
�"���������������#:��"��E��
���  ��	�,�����H���#:��"��E��
���
���������-0 1  Discount  Factor  �	�
B�/���"� �������������#:��"��E��
��� #-
���#��#7��8������6(	�����������  ��"���*�  ������������0��:�$'!�  #:��"��E��
���
�	��0�����  ��"� ����  1  ��� �-0�	/��������H
��� (�H1) �	#-�"���"�/����E��
���

&��������������"����   1%   #:��"��E��
���$������  1  ��� ��"���� 0.990 ���
&��������������"����   10%   #:��"��E��
���$������  1  ��� ��"���� 0.909 ���
&��������������"����   20%   #:��"��E��
���$������  1  ��� ��"���� 0.823 ���
&��������������"����   30%   #:��"��E��
���$������  1  ��� ��"���� 0.769 ���
&��������������"����   40%   #:��"��E��
���$������  1  ��� ��"���� 0.714 ���
&��������������"����   50%   #:��"��E��
���$������  1  ��� ��"���� 0.667 ���

242

�)�
$
�K��&'���/��2��0&�
  �%'��$�'��'7�
@�(
������.��*�*�
��
  ��/�$���  
�)�
$
�K(
�
��,����'���"1
  '���/��2��0&�
����������  �	/
  ���
 1 &�� (
�
��,  
��'�'���/��2��0&�
��/�#�  �'�����,�������!�����,������&�1����
��
��/���&�
����  10

���
  1  &��(
�K���   1   '�'���/��2��0&�
��/���& 0.909 &��
���
  1  &��(
�K���   10   '�'���/��2��0&�
��/���& 0.386 &��
���
  1  &��(
�K���   20   '�'���/��2��0&�
��/���& 0.149 &��
���
  1  &��(
�K���   30   '�'���/��2��0&�
��/���& 0.057 &��
���
  1  &��(
�K���   40   '�'���/��2��0&�
��/���& 0.022 &��
���
  1  &��(
�K���   50   '�'���/��2��0&�
��/���& 0.009 &��

243

!������W����$������!��������.&&���&�/�����$�� ���
��'(	
'����,/�#�
�1

4.1  �����$����
�0
.&&���&�/�����$��  
(Discounted  Payback  Period : DPB)

4.2  '���/��2��0&�
�0�@�����������  (NPV)

4.3  ��,���/$
*�,�&.�
,/�,

�0
  (B/C  Ratio)

4.4  ��,��*�,�&.�
����������  (IRR)
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4.1  �	�	�����*��
��-0�����"�$������  (Discounted  Payback  Period :DPB)

��������$�����*�,�&.�
�0�@��������)��
�
��
������&�/�����$��.�
$ '��/���/���& 
�/�(	
�/��(
������0
����'.��

�����"���-0 5  ���,�$��/����� 2  ���'!������$����
�0
#�
  3 �K ��& 2.4 ����
  �
�
��,������&�1����
��
��/���&�
����  10  ��!������$����
�0
.&&���&�/�����$�� 
(DPB) #�
��/�#�

245

�� ���;��+���

9	
��

���;��+���

�'�����	��

\9

���:
�

\9���

:
���
q�

DF

R=10%

\9���:
���
q�


#$�
�������	��9�

1 1,000 100 300 200 0.909 182

2 100 400 300 0.826 248

3 100 500 400 0.751 300

4 100 600 500 0.683 342

5 100 700 600 0.621 373


�� 1,000 500 2,500 2,000 1,445

730

246

�"�����"����������
����0#��� �#*0������"�$����������#-�"� (1,000 � 
0.909) ��"����  909  ���  �����!� ��������	#-�	�	�����*��
�  3  �H��"�  
��� 3 �H��� /��������������
�8��������,���������-0�����"�$������
���� (182+248+300) ��"���� 730 ���  ��"#-�"�����"����������
�
���0#����-0�����"�$������������"���� 909 ���  �"���-0�
�*��'�/��������
��-����CC���/�����5�

���������
�8�%���H�-0 4 �,���� 342 ��� ����	�	����   12          ��*��
���������
�8�%���H�-0 4 �,���� (909-730) =179 ��� ����	�	����  

12�179         
342

  =  6.28       ��*��
�����!� �	�	�����*��
���������"�$������(DPB)$����������-!�*�  3  �H 

��� 6.28  ��*��   ��������-!�"����
�  ��*0�����#-�	�	�����*��
���!�

247

4.2  #:��"��E��
����
�8�  (Net  Present  Value : NPV)���*��$'���*�,�&.�
 �0�@����#�
���&�/�
����$��.�
$  ;"��'���,�����)�
$����
�1

#:��"��E��
����
�8� (NPV)  =  ����#$�����������
�8��-0/�������"�$����������
NPV  =

#:��"��E��
����
�8� (NPV)  =  #:��"��E��
���$����������  -  #:��"��E��
���$��
�"�����"��

!��� NPV =    - 

�#*0� Bt = �����������H�-0  t
Ct = ����
����H�-0  t
r = ����������
t = �H$���������  )'0�#-�"���!���"  1,2,3,…….n

n = �,�����H��!���!�$���������  
�*����
���������0����

�


�




n

1t
tr)(1
CtBt

�




n

1t
tr)(1

Bt �




n

1t
tr)(1

Ct
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NPV >  0  
�*���4����      �#������
�
�����"���-0 6  ��������
���!��&�������;�6�����F6  ��-��"���"��&���-0
�H�	  200,000  ���  ���#-��CC���"���4��	�	����  10  �H  ��������!�  
���������-��"�����"�������������
��&���-0  �"�����"�  ��	�"����*0�����
�,�������  �-�  500,000  ���  �"�����"��������,�����������H�-0 2  
�,����  1,200,000  ���  ��	�7�0#$'!��H�	  10% �
��H ��&'��H�-0 10  �"��
�"�����"��������,�����������H�-0 1  �����4� 40% $���"�����"�������
�,�����������H�-0 2  ����"��	/������������4�����H����-!
�����������H�-0 1    800,000 ���
�����������H�-0 2 2,000,000 ���
�����������H�-0 3 2,500,000 ���
����������!���"�H�-0 4-10  ���-0�*��H�	3,000,000 ���

&��������������"����  8%  #:��"��E��
����
�8� (NPV) $����������-!�	��4�
��"�/�  ��	���8
�����#����	���
�����������-!
�*�/#"

249

��
#$ ����
�� ������� ���;��+��� ���;��+��� \9 \9��� DF PV ��	

 �
�	 �7��
#$ �'�����	�� 
�� ���:
� :
���
q� r = 8%

\9���:
�

��
q�

1 500,000 200,000 480,000 1,180,000 800,000 -380,000 0.926 -351,880

2  200,000 1,200,000 1,400,000 2,000,000 600,000 0.857 514,200

3  200,000 1,320,000 1,520,000 2,500,000 980,000 0.794 778,120

4  200,000 1,452,000 1,652,000 3,000,000 1,348,000 0.735 990,780

5  200,000 1,597,200 1,797,200 3,000,000 1,202,800 0.681 819,107

6  200,000 1,756,920 1,956,920 3,000,000 1,043,080 0.630 657,140

7  200,000 1,932,612 2,132,612 3,000,000 867,388 0.583 505,687

8  200,000 2,125,873 2,325,873 3,000,000 674,127 0.540 364,028

9  200,000 2,338,461 2,538,461 3,000,000 461,539 0.500 230,770

10  200,000 2,572,307 2,772,307 3,000,000 227,693 0.463 105,422


�� 500,000 2,000,000 16,775,372 19,275,372 26,300,000 7,024,628  4,613,375

250

'���/��2��0&�
�0�@� (NPV)   =   *��$'���*�,�&.�
�0�@����#�

���&�/�����$��.�
$
NPV =         =     4,613,375

��������-!#- NPV ��4���� 
�*�#����"� 0  �����"�
#:��"��E��
���$������������##����"�#:��"��E��
���
$������
���#  �����!��'��#������
�

�


�




n

1t
tr)(1
CtBt

251

4.3  ������"�����������"�����
�(Benefit – Cost  Ratio : B/C Ratio)

���*��$'���'���/��2��0&�
���*�,�&.�
,������0�������,/�*��$'���'���/�
�2��0&�
���,

�0
�$'
B/C = '���/��2��0&�
���*�,�&.�
 (PVB)

'���/��2��0&�
����/�(	
�/�� (PVC)

=

B/C  >  1 �'�$����0


�




n

1t
tr)(1

Bt

�




n

1t
tr)(1

Ct
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��
#$ ����
�� ������� ���;��+��� ���;��+��� \9 DF PV ��	 PV ��	

 �7��
#$ �7��
#$ �'�����	�� 
�� ���:
� r = 8% ���;��+��� \9���:
�

1 500,000 200,000 480,000 1,180,000 800,000 0.926 1,092,680 740,800

2  200,000 1,200,000 1,400,000 2,000,000 0.857 1,199,800 1,714,000

3  200,000 1,320,000 1,520,000 2,500,000 0.794 1,206,880 1,985,000

4  200,000 1,452,000 1,652,000 3,000,000 0.735 1,214,220 2,205,000

5  200,000 1,597,200 1,797,200 3,000,000 0.681 1,223,893 2,043,000

6  200,000 1,756,920 1,956,920 3,000,000 0.630 1,232,860 1,890,000

7  200,000 1,932,612 2,132,612 3,000,000 0.583 1,243,313 1,749,000

8  200,000 2,125,873 2,325,873 3,000,000 0.540 1,255,972 1,620,000

9  200,000 2,338,461 2,538,461 3,000,000 0.500 1,269,230 1,500,000

10  200,000 2,572,307 2,772,307 3,000,000 0.463 1,283,578 1,389,000


�� 500,000 2,000,000 16,775,372 19,275,372 26,300,000  12,222,425 16,835,800

253

B/C = '���/��2��0&�
���*�,�&.�
 (PVB)

'���/��2��0&�
����/�(	
�/�� (PVC)

= = =    1.38

B/C   ��"����  1.38   #-�"�#����"� 1  �����"����������-0/��������
�������#-�"�#����"��"�����"���-0��-�/�  �����!���������-!�'�#-���#
�
#�	�#�-0�	���
�

.���
�!� NPV �����,���� 2  �%��#�
�)�,�&��/���&(
,�$��/����� 6  ���
�1
NPV   =   '���/��2��0&�
���*�,�&.�
  -  '���/��2��0&�
����/�(	
�/��
NPV = 16,835,800  -  12,222,425   =   4,613,375
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425,222,12
800,835,16

254

��,��*�,�&.�
���������������,������� (r) ����)�(!
  '���/��2��0&�
�0�@�(NPV)  '�
�/���/���&:�
��
NPV = =     0

IRR  �%����/�  r  
��
���  !����,��*�,�&.�
����������  (IRR)  '��/�'���$/�
��,������&�1����
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�)�!��&���
�0
���(	
(
�������  .���$/��������
�1'��)�#� �"�
�!'���'��������0


����)�
$�!���,������� (r) ����)�(!
��������0
'�0
7��� 
��
��� NPV '��/���>
:�
��  
,
��(	
��������!��/�!���3���1�  .�
$(	
$�@� Interpolation   (
���!� IRR  ��,��
��������������
#� ��(!
 NPV ��>
�&  .����,����������,�)����
#� ��(!
 NPV ��>
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$��������
1)  #'/�$�����&!���,���������!$/�� 2 �/� ���!/����
���
�$/� 5%  �7����
�!/����

���
#�.�
$  ����)�(!
�����$�'*��7���#�
�/��  �
���������

.����$�'��'7�
@�
��!$/����,������� ��& NPV #'/�)���>
,
����>
��

,����'�#�
2)  ���)�
$�!��/� IRR #�
  ���.�*�,�&.�
�0�@�(
�K.��3��,
��,���& .���K
!���3��>
&$�  .,/��!��/� IRR #'/#�
��� �
����.�*�,�&.�
�0�@�����������
�0��K��>
&$���1�!'�  !�����>
�&��1�!'�
3)  IRR ���'�!����/�#�
 �
�(
	/$����0�������'�������0
�7��'�,�'  �
�)�(!

*�,�&.�
�0�@�����������������
���&$���>
�&  .�
$!������
�1
���&'���>

&$����  �)�(!
�����2<!�$/� IRR �/�#!
��>
�/����.�
��������������
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NPV

r
O

IRR >�#�	��(�� 3 ���

257

�����"���-0 8  �������*��,��
�
�	
��!
"�� ,
��(	
���
���0
�&�1��,

(
�K.��  10,000  
&��  �K��� 2   8,000  &��  ����'�����/�(	
�/��(
���*��,(
�K��� 3  �)�
$
  1,200  
&��  .���7��'�"1
�
����  8  �0��K  
�����
�1
���'��/�&)��0������;"��������'(
�K��� 3  
�)�
$
  200  &��  .���7��'�"1
�
����  5  �0��K  ���$/�������'#�
��&*�,�&.�
(
�K
��� 3  �)�
$
  4,000  &��  .���7��'�"1
�
����  10  �0��K ��!���,��*�,�&.�
���
�������  (Internal  Rate  of  Return : IRR)  ��#�
���
�1

258

��
#$ �	�� ���;��+��� ����'�
�	 ���;��+��� \9 \9��� DF PV DF PV

 9	
�� ��
\9�� 
���� 
�� ���:
� :
���
q� r =10% r =12%

1 10,000 0 0 10,000 0 -10,000 0.909 -9,090 0.893 -8,930

2 8,000 0 0 8,000 0 -8,000 0.826 -6,608 0.797 -6,376

3  1,200 200 1,400 4,000 2,600 0.751 1,953 0.712 1,851

4  1,296 210 1,506 4,400 2,894 0.683 1,977 0.636 1,841

5  1,400 221 1,620 4,840 3,220 0.621 2,000 0.567 1,826

6  1,512 232 1,743 5,324 3,581 0.564 2,020 0.507 1,815

7  1,633 243 1,876 5,856 3,981 0.513 2,042 0.452 1,799

8  1,763 255 2,018 6,442 4,424 0.467 2,066 0.404 1,787

9  1,904 268 2,172 7,086 4,914 0.424 2,084 0.361 1,774

10  2,057 281 2,338 7,795 5,457 0.386 2,106 0.322 1,757


�� 18,000 12,764 1,910 32,674 45,744 13,070  548  -856

259

���
� IRR ��������8- Interpolation

IRR   =   ��������������0,�  +   ���"���	
�"��������������!����
               �  NPV $����������������0,�            

      ���"��$�� NPV ��#������������!����
=    10  +  (12 – 10)  �                 =    10  +  2 (548/1,404)

         =    10  +  2 (0.39)
         =    10  +  0.78
IRR  =    10.78
�#*0�/���"� IRR ����  �������/����-����-���������������-!������:�$��
�������  �'��	�����"��#������
�
�*�/#"  �##���"�����������-!������:�
$����������-!��"���� 8%  IRR = 10.78%  #����"� 8%  �'���
�/���"�
�#������
�����������-!

)856(548
548
��
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��
���(T���������������
�
1)  ��������������G�-0� (ARR) 
�*�����������������������
� 
(ROI)

&��  ARR  $���������  >  ARR  �-0�,�
�� ���
�
ARR  $���������  <  ARR  �-0�,�
�� /#"���
�
ARR  $���������  =  ARR  �-0�,�
�� ���
�
�*�/#"���
��B/��

&��������*�����������-��  ������*����������-0  ARR  
�*�  ROI  #-
�"��:��
�
2)  #:��"��E��
����
�8� (NPV) 

&��  NPV    >  0  ���
�
&��  NPV    <  0  /#"���
�
&��  NPV    =  0  ���
�
�*�/#"���
��B/��

&��������*�����������-��  ������*����������-0  NPV > 0  ��	#-�"��:��
�
261

3)  ��,���/$
*�,�&.�
,/�,

�0
 (B/C  Ratio)

�
�  B/C    >  1  ���0

�
�  B/C    <  1  #'/���0

�
�  B/C    =  1  ���0
!���#'/���0
�%#�


4)  ��,��*�,�&.�
���������� (IRR)

�
�  IRR    >   ��,������&�1����
��
  ���0

�
�  IRR    <   ��,������&�1����
��
 #'/���0

�
�  IRR    =   ��,������&�1����
��
 ���0
!���#'/���0
�%#�


* 
�����(T����������	
���������-0���#������#���-0�
����E��
��� /����" 
NPV, B/C, IRR

262

�$�'��'7�
@���!$/�����W���1���'

NPV B/C IRR ���)�����>��
#��

>  0 >  1 > ��)������,�(
�
���&! �
#��

<  0 <  1 < ��)������,�(
�
���&! 4���
#��

=  0 =  1 = ��)������,�(
�
���&! �
#������4���A4�!

263

5.  ���������	
����#�"��/
�$���������  (Sensitivity  Analysis)  ������:"���
�"��$�'������
.���(
�
�
,/��3��������������$�'������.���$�'#'/.
/
�
  
.���)�(!
�/�*�����&,/�,

�0
.��*�,�&.�
����������  �����,���
�)����:"���(
����,/��3,/�#�
�1

1)  ����,

�0
�7��'�"1
  
2)  ���������&�$'����
3)  ����,

�0
�7��'�"1
  .�������&�$'����

       (������� 1 + ������� 2)
���$������!��$�'�/�
#!$�����������7�����$/��'������
���������
�
�/�(	
�/��.��

�����&������
.���#�(
!���!�������  �������
�1������0
'�/���������0
!���#'/

264

66 of 75



1265

1. ��&&�:��?���.���0�'0/�!'��(
����)��
�
�������:��?��������?&��
2. .
$�$�'�������:��?:��,�������$��&&�&�������?&��(
����:��?���
3. �����
� (�0���
) .���$�',
����� (�0�����) 
��&���:��?������

��?&��
4. �������'�����
��&���:��?�������)���<�����?&��
5. ���(	
�������'�����
��&���:��?����7���&���0��E�!'������0�(
���

�)��
�
�������:��?��������?&��
6. *�����&.��������&,�$���@0�������	
,/����(	

��&���:��?������

��?&��
2266

� *�
&���+� - .�$�!����������	
�����0�������&���+���
�
�
� *�
*��, – .�$�!��)�#�����0�
� ��?&�� – '0/�(!
���	�	
#�
��&�$�����������:��?�������0� ���	�	
'������
�����/�� 

'�'�,�?�
(
�������	�7��� #'/�


���.�$�!�*��)�#� 
� ��?&��'�&�&����>
*�
�$&�0'��.�����)��
�
���������@0���� (Regulation) 

(!
*��,��
�
�'�,�?�
 ����+�� .���E����
���(	
�)�
��,�����/��#'/��>
@��' 
� '�!
/$���
�����?(
����$&�0'��.� �	/
 ��., @��. M�M !���'��V!'���$&�0'��.� 

�	/
 Anti-Trust Law)

3267

� ��?&���)���>
,
��'�����@��'(
����)���&��.�(!
��>

���	�@��#,����.�
���� #'/'�������1������	
�.�/7$�7
�� 

� ���&$
������
������'���(	
���
;�1������ !������
�1
�%�)�!
�

��&�����1������	
�.�/,
��� �����$/� “@
�������'���
(Money Politics)” 

� �)�#�
�������������/��	/�����:��?��� (Economic 
Rent) �
$�$�@�,/��3 �	/
 ��'���
 ���@�7��:�/�0�!
0
���
����$ 

� �)�(!
����'#'/#�
��&�$�����������:��?�������0�
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���$�)�,�#�#�	?�����4�!��,'C	
�������������#�	)!�
�����


��
��,#�	?�����)!�
�����
 OCAQ1

��
��,#�	?�������
4�!���
 OBAQ1

�������
�	��
����+ BCA

269

�.&&����
��' (Capitalism) 
� (	
��#�����(
������������7���� !�����>
'�����'��

#'/�!%
 (Invisible hands) 
����'���@�\(
���7����
��>
������	�	

� #'/'���������
�����
�!������������*��,
�*�
&���+�'��@��#,�(
���,����
(������&���+�

6270

� .&&����'
��' (Socialism)
� #'/�	���(
��#����� �"��)����$��.*
����/$
����(
���

*��,.���)�.
�.���/��
� ���'���@�\(
���7����
��>
�����?&�� (�)�(!
���.�����(�(


����)���
)
� ���	�	
#'/'�����+�7(
��������&���+���
�
� �
���������

#�
��&�������������/$
������/����/�����'��


7271

� .&&*�' (Mixed Economy)
� *�'*��
��!$/���0

��'.������'
��'
� ���'���@�\(
���7����
'���1������>
�����?&�� .��������	

� '���������
�����
�'��)�@0����������	
(
&����
�
� �	/
 

���(!
��'���
 
� ���	�	
'�����+�7(
��������&���+���
�
� .,/��
�
�&��

	
��(	
��#������?&��(
����$&�0'.��������
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� ��&&�:��?���'�����
����
�,%'���
� ,���.�/���
�'&���� �����)�!
������#�,���('�����'��#'/�!%
)
� ���.���.;������?���/�*�&���&��
��#�������������7����
� ��?&���$�'�!

�����)���<�7��� 4 ���������

� �E����
�����:
� ������$�'��&����&�
��(
�����:
� ������$�'�0,�@��'.���)��
�
���(!
���	�	
�8�&�,�,�'�V!'��
� ��������@������+�(
�/$
�����>
��
�
���@����

9

��������
 Classic

273

� ����+�$��:��?���,�,�)����$���!��������'������1���� 2 
� ����#'/#�
���&,�$��/������,�'��#�,��� �)�(!
���� market 
failure

� �
�&�
0
��?&��(	

��&��������
�������(
��&������
�
�0�����
'$��$') �7�����.����#�
���	�	�,� .������&����(#'/(!
�������

�CE�!������
A]�)

� #'/�
�&�
0
����$&�0'������
�
� �/��
�� .����,������&�1� .,/
��
�(!
(	

��&�����(!
���
�0�!
0
(subsidy) ���@������	
�
���+��� .������0
'��
�����?&��

10

��������
 Keynes

274

� $��U,����
1)�'�
(
�:$��� 1970 �)�(!
����+�$��:��?���,�,�)�
�������$��
�%'����
�CE��
$� (Stagflation) 

� .
$��� Keynes ���(	

��&���
�
�0�����'$��$'#'/��'���.�
#��2<!�
�1#�

� �"�'�.
$��������� Laffer’s Curve $/� “�
���?&��'0/���������%&+����
$�

��,��+���������.�
$ �����&+��������?&��������”
� .��'�.
$�������������
�
�0���
'$��$' �7�����,

�0
���*��, �	/
 ��+��� 

������)���&��.� .�������?$���!��� ��
��
)�#���/�����
��.�����(�(
����)���

.���7��'������@�+�7���*��,(!
'���"1


11

:�������	��
������
��������
�� (Supply-side Economics)

275

� ���$��U,���������
1)�'�
 .������/'�����������'
��' �)�(!
�������$/����
 .����,��
���
�CE���� 

� �)�(!
��������$',�$���
���:��?:��,��(
$�	��,�
 '�.
$���(
�������$�'�
'�!�$�����#�
�����? !������.���.;�.�
$�/�(!
�����$�'#�
������@�+�7�����&&�:��?���

�  ������>
 “-�
��',�$�	��,�
” ������>
��0/'.
$
��&�� 4 .&&���
� Liberalization �����O���������:��?���(�
�
����
� ���&����� ������0
 ���*��, .��

������
)
� Stabilization ��������������+�7����:��?��� (�
�
���� �0����	)������
 .����,��

.��������
)
� Privatization �����
�/�����*��,�����?#���/+�����	
 !������.�������?$���!���
� Deregulation ���������)���&��.�����)��
�
������+�����	
 ���������&��&����)�(!


�����$�'�/�	
�.���)����.�����(�(
����)���
������	

� �����O������)�(!
�������.�/���
�0
.�� �)�(!
@0����#��&�����,
���O������� �$&�$'������

��&��0/'�0
,/��	�,� ������&�)������� (Takeover) �	/
 ������@
����7���	��#�� @0��������
�� ������,� �������(	
#CCE� ;"�����.�/���
��/���0
.�������
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� �0��������
��&���:��?��� �����&�
$�
� ��0/'*������	
�����:��?��� ����
�&�
0
*�
��
�
��&���:��?���(
��:������,


,
����� (
&�����1����&��������
.�/7�������'��������
�.
$
��&��,�'���,

,
����� 

� ����'$�	
��
��$�',
�����(
��:������
��&���:��?��������>
�����	
�.�/
�����:

� 
��$�	����������&�
:"�������0�,�!���$�	���� ��
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��������
��&��
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� �&$
������	�	
.�����������	
 (NGO) ,
�����
��&��(
���������#'/'�
�����������������&��!$/����0/'�
+��(
�����: �$�''����@�����+�7�����/�����'
��
���&0�������:��?��� ����
0��������7����@��'	�,�.������.$��
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��
�
� �0�+�7 .���$�'����+�������
�
�
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1) ��)������,�(
 

2)�������
������	
����


�������	
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1) �������	
����
��)���
����

�����
)�������


2) �������	
����
 Bank rate 

3.) ���'�(���
<��?,�)���`,��
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(1) �������'��
��&��������� (Fiscal Policy Tools) 
�����&�
$�
� �����&
� ����/��
� !
�1��@����

� �&���'��.*/
��
 3 ������
� �&���'�����
�0� (Surplus budget) (	
�7���	����:��?������

����,�$��%$���
#� �
����)�(!
�������
�CE�
� �&���'������0� (Deficit budget) (	
�7������,0

�:��?������;&

�;� '����$/����
���
� �&���'���'�0� (Balanced budget) 

17281

(2) �������'��
��&��������
 (Monetary Policy Tools) 
�����&�
$�

� 
��&���$&�0'�
�
���'��
� ���������
.������
���)����,�'�V!'�� (Legal Reserve Ratio)
� ���;�1����7�
@&�,���?&�� (Open Market Operation)
� ����)�!
���,��@
���� (Bank rate)

� 
��&������$&�0'�
�
�0�+�7
� ������
��(!
���&�
������
�8�&�,�,�'
� ����)�!
����
����0
,/���
���7�������� (�2��0&�
 BIS ���#�� 8.5%)
� ����$&�0'������.&&*/�
�/� �	/
 �)�!
����
��$
�

� ����$&�0'���,��
� �)�!
�����/$
�����/����
�	���(!
.�/+���:��?����)���<
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(3) �������'��
��&������
�,/�������: (Foreign Trade Policy) �����&�
$�
� +���:0����� (Tariff barrier)
� ��������
����
����#'/(	/+���:0����� (Non tariff barrier)

(4) �������'��
��&���/��
��.������ (Wage & Price) �����&�
$�
� 
��&���/��
�� �	/
 �)�!
��/��
����1
,�)� 7�&..����

� 
��&��������
�
�.��&����� �	/
 '� 7�&.���.�/���
�������
� 7�&.�0
'����*�
&���+� ���

�)�!
�������1
��� ����)�!
�������1
,�)�
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��� Pe= 
�����9�^�>
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����9
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��� Pe= 
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����9
�����"���= PfPeEA 

Pf = 
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�����$&!$��))
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�
������
\9��
0

S

QE

Pe

D

E


��� Pe= 
�����9�^�>

PC = 
��������,	

PC
A

Q2Q1

B

(/��
�����$&!,��"@�)

• "�����������+!�����9��������$�	+������	���������� 

• �������	��
������ ���� �'�"��]������
������	\,��
�]^�:��9!�� (��
�`�����) 
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� ����������+�
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$
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(1) �������
�&
��� : ���������#��<
����<�	����$��)��B������������


����!���B,������
��
����B��#?�@�< "�
��`�B�#���'
���_�B)��
���
��(
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� �����������*����� (Monopoly) ��?���(	
�V!'��,/�,
�
���*����� 
�	/
 7�&.���.�/���
�������
� 7�&.�0
'����*�
&���+� 

� ������
�
���@���� (Public goods)
����������	
��
�
����������������� 3 �	���	���
- ��
�
���@����#'/'��)�
�������
*�
���
3#'/(!
&���+���
�
�
�1
3#�
 �	/
 �

 

#CCE�&
�

 ������ Free TV .��$���0
- ��
�
���@����#'/'���������������>
���2���(
���&���+� ���&���+����

*�
&���+��
!
"�� #'/�/�*�(!
*�
���
#'/#�
��&���&���+�(!���*�
&���+��
���
#�
�$�'
7�(�������&���+�

����)

- *�
&���+���
�
���@������#'/��O��*��$�'7"�7�(�,/����&���+���
�
�
��@����
�1
 �7������$��,
���/���/���
�
���@���� (�/$
(!</�"���>
 Free 
Rider)  ���
�1
�"�#'/���&���'���0��������.�
���� ���
�1
��
�
���@�����"�
��������������#��������'���

24

��`,�������!��#���'
���	����������!�������
��4����� (Market Failure) �/��
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� Negative Externalities *�����&+��
������& �	/
 ����
�����/�����������������
 
(Marginal Social Cost = Marginal Private 
Cost + Marginal External Cost)
- ��?&������)�!
��V!'��#'/(!
��/������
��]_�
���
�)�!
�

� �$�'������(
����)��
�
������*�
�����$�
��(
,���������
 �	/
 @
����
7���	�������2<!� NPL ���
- ��?&��(@��.)����)�!
����
����0
,/���
���7�������� ������	�1
!
�1

� Positive Externalities *�����&+��
�����&$� �	/
 
!
�����7��
�
�����������/�����'������ �)�(!
��1�,�$!
����� .��*�
������
(

!
��'��������7��'�"1
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��`,�������!��#���'
�������$�@�
���������w��$���B#,)��

,������	� (Externalities)
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�/�$��� ���
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� Adverse Selection �	/

� �������;�1�������
,�'����� *�
;�1�'��
�'���/�$���

���$/�*�
��� �)�(!
*�
;�1�#'/

.
/(�.�����,����
(�#'/;�1����
,� .'
$/����
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�1
��'��+�7��
� Moral Hazard �	/

� ����*�
�)������
+�����
,� !�������)������
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$�������&��#'/��$��'���"1

� !��� �
�@
����������&�����
�$�'����!�����������@
����7���	���"����


,/�������:'���/����
(
�����: ���)�(!
@
����7���	���"����
,/�������:��
�
'���/����
��/��#'/��'����$��'���"1


� Principal – Agent �	/

� 
���
��#'/���&7U,����'.�
�����������
�� !��� *�
���!0

#'/���&����8�&�,���
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&��!�� �)�(!
����
�������&'����#'/#�
�)���
�,%'������@�+�7
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��`,�������!��#���'
���	�������w������4����,&�����
�������
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������@0���������,

�0
(
����

!� (searching cost) .��,

�0

�8�&�,���� (transaction cost)���
� ����/���<<�� (Signaling) ���*�
*��,(!
��&*�
;�1������$��&�0�+�7 

������@�+�7�����
�
�����!
���$/�*�
���
 �	/
 '�'�,�?�
,/��3
� ���(!
'�@��'�+�&��+�����	
 (Good Corporate 

Governance) �7���.�
#������� Moral Hazard .���2<!� 
Principal – Agent ���'�!�������)���<���
� !����$�'��&*��	�& (Accountability) ������'���.��*�
&��!��;"��,
��

�)�
"��"�+���!

����,/�*�
'��/$
#�
�/$
����
� !����$�'���/�(� (Transparency) '������O��*��
�'��?�
�������
 @0����'

���*�
&��!��!������'��/$
#�
�/$
����#$
��/��	����

� !����$�'��'�+�� (Equity) *�
���!0

����/��#�
��&�����	
���/�����'��&*�
���!0

���

(!</
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�����!4���w������4����,&�����
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�
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�/�$������#'/�'&���� ��,. �"��)�!
�(!
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(
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�'�� #�
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� 
��&��������� 
� �	/
 ��!�/�
+���!������$

+���*�
'����#�
,�)� ���(!
���
�0�!
0
 ��������
���� ����)�
)�*�*��, ���:"���

+��&����& �����@����0��)�!��&*�
���#�

� 
��&��������


� �	/
 ���(!
@
���� @��. ��/����
�	�������&�1�,�)�.�/���,���, @�
. (Exim Bank) ��/����
�	�������&�1�
,�)�.�/*�
�/����

� 
��&������.���/��
��
� �	/
 ������&�/��
����1
,�)� ����$&�0'����"1
������
�
�&��	
��
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(2) �������
�&
��� : �������
�����B��
��
4�!��B#��<
���� "�
��`�B>/!�"
,�
)��
�

��
��(
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� ������+�7+��(
��&&�:��?��� (Internal Balance) #�
.�/ 
� ������+�7������� (Price Stability) #'/����+�$����
�CE�!������
A]�
� ������+�7�������
����
 !������'���,�����$/����
,�)�

� ������+�7+��
����&&�:��?��� (External Balance) #�
.�/
� ������+�7(
�0�����
� �0�&�<	����
��7�� .���0����	)������
 #'/�����������0�,/��
������$
�

� ������+�7(
��,��.��������
 #'/���������/����
.�%�!����/�
,�$��/���0
.��
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(3) �������
�&
��� : ������_���;�
�@�<#�
�^�_`��� #�(
��;�
�@�<@�
>���B@�
���
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� ��?&�����.�
�2<!�������������+�7+��(
�����: �	/

� �����2<!����
�CE� (	

��&��������
/���������
'�$� (�)�(!
����&�1�����"1
 ��/����
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 �����(	
�/����?)
� �����2<!����
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 (	
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���� (�)�(!
����&�1�

,�)� ������
�	����7��' ��+��� �7��'���(	
�/����?&��)
� ��?&�����.�
�2<!�������������+�7+��
�� �	/


� ����7��'+���:0�����
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� �������/���� (!
��
�	�������&�1�,�)�.�/*�
�/���� �)������$,
�

)���
�

� ������������
���!$/�������:
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��?&������)��
�
������
� ������'�0
���#�
��������'���&0��� / �
�&�
0
������0
���,/�������:
� ����7��'*��,+�7 (Productivity) ����2�������*��,,/��3 (7�^
�����
���� R&D, �7��'

��������.����
)
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(4) �������
�&
��� : �������w�)�,")#�
�^�_`���
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!
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;���]������
����+���^�������
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DP1

D
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�
����\9\9��Q1

O

S1

Q2

AP2

S2

�����
����9��*�^��#+��\,����

C

^��#
#$
����*�
��	"�� = P0P2AC

P0 ^��#
#$\,�\9��
��^�
! = P0P1BC

B ^��#
#$\,��
�]^�
��^�
! = P1P2AB
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� �����
���$�'#�
�����&��������&����&������*��, (Comparative Advantage)
(��
���0��/� '��$�'.,�,/�� ,

�0
,�)� �)�,�'�$�'�
��!���'��$�'�	���$	�<)

� 
)�!���@��'�+�&��'�(	
 (Good Governance) �7������$�'������
� �������
��(!</�$�.&/��$�'��&*��	�&,�'�)���&��1
 (Hierarchy) 

(����1
,�
���#'/�)���>
 '���&&��
.&& Network)
� �


������������7����'
0��� (Human Capital)

(�7��'����� '�&�)�
��)
� �/�����'���$����.��7�^
� (R&D) 
� '�����)������
�$�'������ �	/
 �����
+�� ���;�1�����/$�!

� ����-7����/��������&@0��������
������&,/�������:
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(2) ��
�
�������	�	���
q�
��++����
;���]������	
����9
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